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Théng tin giao dich 28/02/2024
Gié hién tai (@dng/cp) 37.200
Gia cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 40.200
Gia th4p nhap 52 tudn (ddng/cp) 23.600
Sé lwgng CP niém yét (triéu cp) 479
Sé lwgng CP Iwu hanh (triéu cp) 479
KLGD binh quan 30 ngay (cp) 6.052.533
% s& hiru nwéc ngoai 19,8%
Vén didu & (ty déng) 4.779
Vén hoéa (ty dong) 17.828
P/E trailing 12 thang (1an) 20.6x
EPS trailing 12 thang (ddng/cp) 1.813

Téng quan doanh nghiép

Tén Tdng CTCP DV DAu khi Viét Nam
Dia chi Lau 5, Toa nha Petro Vietnam, 1-5 Lé
: Duan, P. Bén Nghé, Q.1, TP. HCM

Doanh thu . A % A .
chinh Dich vu xay lap dau khi
Hé théng‘kho b&i, cang va doi tau
% dich vu dau khi giup PVS ding dau
LQ’I thé a Al 1& 2 A N Y
canh trong viéc xay lap cac cong trinh dau
j khi tai Viét Nam va dan tré thanh nha
tranh RN R i g
xay lap cac cbng trinh dién gi6é ngoai
khoi trong khu virc.
Rii ro Kéo dan tién do cac dy an trong
chinh twong lai sé anh hwédng den khoi

lwgng cong viéc cia PVS

DU AN DAU KHi TRONG NU'O'C BU'Q'C TRIEN KHAI MANG LAl
TRIEN VONG TANG TRUONG

|. KOKD 2023: GIAM NHE KHI THIEU CAC DU AN DAU KHi TRONG
NwoC
Nam 2023, PVS ghi nhan doanh thu dat 19.349 ty déng (+18,2% yoy).
Loi nhuan rong dat 866 ty dong (-2,0% yoy). Doanh thu tdng truéng chd
yéu nhd ghi nhan cac dw an dién gié trong khi cac dw an dau khi trong
nuwaoc tiép tuc tré tién do.
Két qua kinh doanh cGa PVS giam nhe do CPQLDN t&ng, trong dé chi
phi nhan vién tdng manh 45,7%yoy nhdm chuén bi cho cac dy an dau
khi va dién gi6é trong nam 2024. (Xem thém)
Il. TRIEN VONG KINH DOANH VA DU PHONG KQKD NAM 2024
Trién vong kinh doanh: (Xem thém)
Chung tdi cho rang KQKD clia PVS sé téng trwédng trong ndm 2024, chd
yéu dén tr mang M&C khi cac dy an xay lap dau khi trong nwéc cé tin
hiéu kh& quan hon va kha nang ki két cac hop dong xay I&p dién gié mai:

(1) Chang tdi nhan thdy thweng nguén nganh dau khi Viét Nam
dang c6 nhirng chuyén bién lac quan khi cac dw &n dat dwoc
bwéc tién méi nhw: Dy an Lac Ba Vang co FID va trao cac goi thau
han ché (LLOA) cho dy L6 B — O Mén.

(2) Dw an dién gié6 méi sé dworc ghi nhan trong nam 2024 khi Lién
danh Semco Maritime - PTSC lién tuc thdng thau hai dy an Baltica
2 va Fengmiao trong cudi ndm 2023 va bat dau thwc hién trong ndm
2024. PVS chia sé rang sé ki két thém 1 - 2 hop déng xay I&p dién
gié ma&i véi gia tri hop déng khodng 700 - 1000 triéu USD trong ndm 2024.

Dw phong KQKD 2024: (Xem thém)

Chung t6i dw phéng doanh thu clia PVS sé& dat 24.056 nghin ty déng

(+24,3% yoy). Trong d6 doanh thu mang M&C dat 11.151 ty ddng,

+37,8% yoy nh& vao déng gop ctia cac dw an dau khi trong nwéc va dién

gi6 ngoai khoii.

Loi nhuan gop dat 1.494 ty ddng, +57,5% yoy nhé doanh thu téng trwéng

va bién lgi nhuan gbp cac mang kinh doanh mé réng khi hoat déng M&C

dau khi trong nwéc tré lai.

Loi nhuan rong dat 1.067 ty déng, + 23,2% yoy, do doanh thu hoat dong

tai chinh gidm 28,3%yoy chi yéu dén tw 13i tién gt do: (1) Lwong tién

mat giam do PVS tham gia vao cac hoat dong xay I&p; (2) Lai suat tién

gWi thap hon so véi ndm 2023.

lll. DINH GIA VA KHUYEN NGHI (Xem thém)

Vi gia dong clra ngay 28/02/2024 dat 37.200 déng/cp, PVS dang duoc
giao dich vé&i mirc P/E TTM = 20,6x. Chuing t6i dinh gia c6 phiéu PVS
bang phwong phéap so sanh P/E véi (1) EPS dw phéng cho nam 2024
dat 2.232 déng/cp va (2) Hé sé P/E muc tiéu la 17,8X. Chang téi dua
ra khuyén nghi THEO DOI dbi véi cb phiéu PVS véi gia muc tiéu la 39.750
ddng/cp, cao hon 6,9% so v&i gia dong clra ngay 28/02/2024.

Nha dau tw cé thé ban PVS va mua vao khi c¢b phiéu cé mre chiét khau
t6t hon (khoang 33.100 VND/cp véi ty suat sinh 1&i ky vong dat 20%).
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| - TONG QUAN DOANH NGHIEP:
1.1.  Lich str hinh thanh va phat trién:

1993: Téng CTCP Dich vy Ky thuat Dau khi Viét Nam (PTSC) ra doi tir viéc
sap nhap 2 don vj 1a Céng ty DV D4u khi (PSC) va Céng ty DV Dia vat ly va
DV Dau khi (GPTS).

2006 - 2007: Thwc hién c¢d phan héa, hoat ddng theo mé hinh CTCP va niém

F I S l : yét cb phiéu trén san HNX véi méa cb phiéu PVS.

2008 — 2015: Giai doan tang trwéng manh cla nganh dau khi Viét Nam, PVS
A member of PETROVIETNAM ‘a < z Y n X 2 A . . £
lién tuc tang von diéu 1&, dau tw mé rong cac dich vu cung cap nhw
FSO/FPSO; tau ROV phat trién hé thdng cang dau khi; trién khai cac goi thau
EPCI cong trinh dau khi Ién trong nwéc.

2016 — 2021: Giai doan kho khan cua nganh dau khi Viét Nam, PVS thu hep
céac dich vu nhw khado sat dia chan — dia chat, dich vu tau ky thuat, chuyén
dich cac dich vu sang cac cong trinh cong nghiép trén be, chuyén dich sang
thi trwdng nwéc ngoai dé tim kiém thém co hoi. Biém sang trong giai doan
nay la thang va trién khai goi thdu EPCI Gian xt ky khi trung tam - CPP va 1
gian dau giéng - WHP cho dw an Sao Vang Dai Nguyét.

2021 — 2023: Tham gia vao linh vic nang luwong tai tao dién gié ngoai khoi,
v&i cac hop dong EPC Tram bién ap ngoai khoi cho dy an Hai Long 2 va 3,
Ché tao chan dé cho dy an Dién gié ngoai khoi Greater Changhua 2b & 4.

1.2. Co cau cb dong

Biéu do6 1: Co’ cau cb doéng cua PVS:

Tai ngay 28/02/2024, Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) dang la

" PVN cb dong 16n nhat clia PVS voi 1y 16 s& hivu dat 51,4%. Cb dong
I&n con lai la nhém Quy Dragon Capital ndm git 5,9% cb phan.
Nhom quy§ V& kha nang thoai vén ctia PVN, trong quyét dinh phé duyét dé

Dragon Capital @n co cau lai PVN dén hét nam 2025 — s6 1243/QQD-TTg néu ré
PVN sé tiép tuc ndm gitr trén 50% cb phan ctia PVS cho dén hét

Khéc nam 2025.

Nguén: PVS, FPTS téng hop

1.3. Co cau doanh nghiép

PVS s& hiru 6 chi nhanh, 12 céng ty con va dau tw vao 06 cong ty lién doanh, lién két. TAt ca cac chi nhanh/cong
ty déu chd yéu hoat déng trong mang cung cép dich vu dau khi trén co s& phan chia, chuyén mén héa theo 6 dich
vu kinh doanh chinh ctia PVS. (Phu luc 1: So dd té chirc va Danh sach cong ty con)

1.4. Hoat doéng kinh doanh:
PVS la don vi cung cap cac dich vu ki thuat trong linh vwe dau khi, ning lwong va céng nghiép

Céac dich vu PVS cung cip bao gdm céc giai phap ky thuat tron géi v&i chat lwong cao cho céac dy an dau khi va
cong trinh cdng nghiép. Cac linh vic kinh doanh clia PVS ¢6 lién hé chat ché véi nhau va cung cap gidi phap toan

dién cho khach hang trong subt vong doi ctia mét dw an dau khi, cu thé:

A —————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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Hinh 1: Cac dich vu ctia PVS trong vong d&i dw an dau khi:

Theoi gian: 3 -5nam 4 — 10 nam 3 -7 nam 10 — 30 nam Dwéi 1 nam

Dich vy: Khao s4t dia Quan Iy — van hanh kho ndi FSO - FPSO: Cung cap kho ndi

chin & dia d& chira va x( ly dAu thd khai thac tir cac giéng dau
%‘;0_"; _ Co khi xay dwng — M&C:
‘ac ~!n e Giai doan xay dwng mo (80% - 100% c6ng viéc): Xay dwng co s& vat chat
va trlr lvong . P oo _— . o o m e e
fidm néing chinh cia ma khai thac nhw: Gian khai thac trung tdm, gian nha &, gian dau

giéng, hé théng duwéng ng vé by (déi véi cae dw an khi).
Giai doan khai thac (0 — 20% c6ng viéc): Xay dung cac gian ddu giéng
thanh phan trong qué trinh khai thac (d6i véi cac du an d3u khi 16m).

Lap dit, van hanh, stra chiva va bao dwéng:

Giai doan x4y dwng: Van chuyén, 1&p dat, ddu néi céng trinh dau khi.

Giai doan khai thac: Cung cAp dich vu van hanh, stra chira — bao dwdng (O&M) cho cac céng
trinh dau khi ngoai khoi 1an trén bo.

Giai doan thu don: Cung cép dich vu thu don mé khi.

Tau ki thuat dau khi: Cac tau hé tro cac hoat dong dau khi ngoai khoi nhw lai dat va neo dau gian khoan, cung cp thiét bi hang héa phuc vu
chién dich khoan, bdo dam an toan mé dau va nha may loc dau.

Cin cir cang: Cung (rng co s& nham I&p dat, van chuyén hang héa trong sudt vong dai clia dw an dau khi.

Nguén: FPTS téng hop

(Phu luc 2: Téng guan cac dich vu PVS cung cép)

Trong s6 6 dich vu cung c&p, mang M&C, FSO/FPSO, C&n clr cang va tau ki thuat dau khi 1a cac méng kinh doanh
c6 déng gop 1én vao két qua kinh doanh clia PVS trong d6 mang chinh la mang M&C déng gop lan lwot 52,4%
doanh thu va 33,3% lgi nhuan gdp trong giai doan 2017 — 2023.

Biéu dd 2: Co cau doanh thu va Igi nhuan gop ctia PVS trong giai doan 2017 - 2023

Co cau doanh thu - M&C Co cau lgi nhuan gop

3,6% 3,6% dev 3.7%
7.4% = FSO/FPSO 7,5% "

Can clr cang

= Tau ki thuat dau khi
0&M
Khao sat dia chan,

dia chét
= Khac

Nguén: PVS, FPTS téng hop

N&m 2021, PVS tham gia vao linh vuc nang lwong tai tao véi hoat dong ban dau la: thiét ké - mua sdm - ché tao
(EPC) céc cong trinh dién gié ngoai khoi. Két qua kinh doanh mang xay 1&p céc cong trinh dau khi ngoai khoi dwoc
hoach toan vao mang M&C cuia PVS va day la mang dwoc danh gia mang lai trién vong tang trwéng cho PVS trong
giai dai han. (Phu luc 3: Téng quan hoat ddng xay I&p dién gié ngoai khoi)

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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Il — HOAT DONG KINH DOANH:

HNX: PVS

1. Hoat déng dau khi trong nwéc am dam trong giai doan 2016 - nay

Ké tlr nd&m 2015, hoat ddng tham do dau khi tai Viét Nam khéng con hap dan do gia dau thd gidm manh va duy tri
murc thap, khoang 40 — 60 USD/thiing thAp hon mirc gia hoa vén khai thac trung binh tai Viét Nam la khoang 60
USD/thung trong giai doan 2015 — 2021. (Phu luc 4: Dién bién gia diu thd)

MUrc gia dau thdp anh hwédng tiéu cwc dén hoat ddng thdm do khai thac dau khi khi: (1) Gia tang trir lwong dau khi
trung binh giai doan 2016 — 2023 dat dwdi 30% so vé&i ndm 2014 va (2) San lwong khai thac dau thé va khi kho
trong nwéc sut gidm lan lwot 5,6%/nam va 3,1%/nam trong giai doan 2014 — 2023.

BD3: Gia ting trir lwong dau khi trong nwéc

BD4: San lwong khai thac dau khi trong nwéc
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Ngudn: B6 céng thurong; FPTS téng hop

Nguén: PVN; FPTS téng hop

Tién do thwe hién cta cac dw an dau khi trong diém lién tuc gay that vong: Bén canh viéc gia tang tri» lwong
cham va san lwong khai thac dau khi sut gidm, cac dw an dau khi trong diém trong nuwéc lién tuc bi i tién d6 1 —
5 nam va cac dy an dau khi nhd bi thu hep/loai bd trong giai doan nganh diu khi am dam, cu thé:

Hinh 2: Mot s6 cac dw an dau khi néi bat tai Viét Nam:

Sao Vang Pai Nguyét
Su tr tréng G 2B
Nam Du - U Minh

L6 B-O Mén

Ca voi xanh

CaRéng Bo

Gia tri HB")

(Triéu USD)
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|

+ Ngwng hoat dong
L ! !

|
|
EPCI + FSO

EPCI + FSO

2022 2023

EPCI

EPCI + FSO
| |

Tién d6 cii

Tién d6 cap nhat

(*) Téng hop va wéc tinh tir cac ngudn thong tin céng bd

Nguén: FPTS téng hop

Nguyén nhan khién cac dw an dau khi lién tuc bi gian tién dd/ hiy b la: cac chi md, nha diéu hanh, gap kho khan
vé tai chinh khi ngudn thu chinh 1a dau thé/khi khé gidm theo gia dau dan dén thu hep cac khoan dau tw. Sang dén
giai doan 2021 — 2023 du gia dau da hdi phuc, tién dd cac dw an van tiép tuc cham do: (1) Thoi gian phé duyét bao
cdo phat trién mé (FDP) va phé duyét quyét dinh dau tw cudi cung (FID) dbi véi cac dw an trong diém kéo dai do
chéng chéo gilra cac luat va chwa déng thuan vé khung gia khi; (2) Cang théng trén bién Déng can tré kha ndng
m& rong cac hoat ddng thdm do dau khi (M& Ca Réng Dé phai dirng hoat déng khai thac).

https://ezadvisorselect.fpts.com.vn
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Trong cac dy an trén, dw an L6 B — O Mon 1a dy an trong diém dang nhan dwoc sy quan tdm nhat véi kha ndng
cung cap khi khoang 5 ty m3 khi/nam, twong duwong véi 65% san lwong khi cdp hang nam ctia PV GAS trong diéu
kién ngudn cung khi khé trong nwéc dang suy gidm nghiém trong. Tuy nhan nhiéu sy quan tam va nd lwc thao g&
cta chinh pha, dy an L6 B — O Mén van chua dat dwoc quyét dinh dau tw cudi cuing sau hai 1an doi vao Q4 nam
2022 va thang 7 nam 2023. Hién tai dw an L6 B — O M6n da c6 mot sb tién trién méi khi da trao thau han ché 3/5
cac goi thau chinh véi ki vong c6 FID vao Q2/2024. (Xem thém phan trién vong)

2. Két qua kinh doanh ctia PVS bi anh hwéng trong giai doan nganh dau khi am dam tuy nhién co sw
phéan héa gitra cac mang
Tinh hinh thwong ngudn diu khi am dam khién két qua kinh doanh ctia PVS sut gidm do: (1) Khdi lwong céng viéc
gidm va (2) Canh tranh gia téng (do it cdng viéc) dan dén cac doanh nghiép phai gidam don gia dich vu tir d6 anh
hwéng dén loi nhuan. Trong giai doan 2014 — 2023 doanh thu va lgi nhuan gop ctia PVS gidm 1an luvot 5,34%/nam
va 10,6%/n&m, doanh thu va lgi nhuan gdp nam 2023 chi con dat lan lwot 61,0% va 36,5% so véi két qua kinh
doanh nam 2014.

Biéu do 5: Két qua kinh doanh cac mang cta PVS (bvt: Ty VND)

Doanh thu Loi nhuan gép
m M&C
40.000 4.000
C
AGR 2 4., ® FSO/FPSO
30.000 023: - 5,34,
34 % /nm Can cw cang
20.000 I l o 2.000 ® Tau ki thuat dau
[ - khi
| ] || -
10.000 | | O&M
th’ao sat dia_
0 0 chan, dia chat
X O 0 A Q9O O N A D m Khac
N N N N N N Q% Q 9 Q
B S S B S S

Ngubn: PVS; FPTS téng hop

Két qua kinh doanh sut giam c6 sw phan héa giira cac mang. Trong dé cé cac mang it bi tac dong bao gdm
mang: (1) Quan ly van hanh FSO/FPSO va (2) Can c& cang. Cac mang bi &nh hwéng 1&n la: (1) Mang M&C; (2)
Mang Tau ki thuat dau khi va (3) Mang O&M, cu thé dién bién lgi nhuan gop cla cac mang kinh doanh:

Biéu d6 6: Dién bién Igi nhuan gép cac mang kinh doanh cia PVS
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40%
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e \|&C e ESO/FPSO Canclrcadng ====Tau ki thuat dau khi Oo&M

Nguén: PVS, FPTS téng hop
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2.1.Mang quan ly va van hanh FSO/FPSO: Van gir mirc I@i nhuan twong déng so v&i nam 2014

Két qua kinh doanh mang quan ly va van hanh FSO/FPSO van gitr mic loi nhuan twong dong so véi ndm 2014 du
mot s6 FSO/FPSO nho: (1) Mang quan ly va van hanh FSO/FPSO hoat dong trong giai doan khai thac clia mot dw
an dau khi do dé it bi &nh hwéng tr tinh hinh thwong ngudn dau khi dm dam va (2) Puoc tiép tuc dau tw sau nam
2014 v&i FSO Golden Star (Lién doanh MVOT, di vao hoat dong cudi 2020) tham gia vao hoat dong khai thac tai
dy an Sao Vang — Dai Nguyét.

2.2.Mang can cr cang: Loi nhuan gép giam 20 - 30% so vé&i mire dinh 2014 va duy tri mc én dinh

Két qua kinh doanh mang can ct cang giam khodng 20 — 30% so v&i mirc dinh 2014 chi yéu do hoat déng cung
cép dich vu hau can, cang va kho bai ché tao cho cac dw an maéi bj anh huédng do khéng co viéc 1am khi cac dy an
dau khi trong nwéc tré tién dd. Tuy nhién loi nhuan gdp mang nay van déng gép én dinh 250 — 300 ty déng/nam
cho PVS nhe vao: (1) Cung cép dich vu hau can cho cac nha diéu hanh/ khai thac dau khi trong nwéc - van hoat
dong tai cac dw an dang khai thac va (2) Kho cang ctia PVS c6 khé ndng phuc vu, xép d& hang héa ngoai nganh
dau khi.

2.3.Mang M&C: L nhuan gép giam manh do hau hét cac dw an dau khi ngoai khoi bi gian tién dé

Tinh hinh thwong ngudn dau khi &m dam va cac dw an dau khi trong diém lién tuc tré tién do khién khéi lwong cong
viéc thap. PVS phai tim kiém co hoi xay lap cac dw an cé mire bién loi nhuan thdp hon nham duy tri hoat déng kinh
doanh nhu 1a: (1) EPC C6ng trinh c6ng nghiép trén b véi cac dw an: GPP Dinh C8, nha may NH3/NPK Phu MY,
cac nha may nhiét dién va cac kho LPG (BNLG thap do cong viéc don gidn hon cac dw an ngoai khoi va khong
phai 1a thé manh ctia PVS); (2) EPCI dw an dau khi ngoai khoi tai nwéc ngoai nhw Galaf — Quatar; Shwe — Myanmar
(v&i chi phi va m&rc d6 canh tranh cao hon so v&i dy an trong nuwéce).

Giai doan 2018 - 2020, loi nhuan gdp cta PVS phuc héi tré lai chi yéu dén tir: (1) Loi nhuan dét bién tir khoan
hoan nhap cac chi phi ctia cac dy an EPC cdng trinh cong nghiép (trong nam 2018) va (2) Béng goép twr viéc thyc
hién EPCI dy an Sao Vang — Bai Nguyét.

Giai doan 2021 - nay, PVS cha yéu thwe hién EPCI cho cac dw an dau khi ngoai khoi tai nwdc ngoai véi bién lgi
nhuan thp hon do khéng tim dwoc viéc khi tién d6 hau hét cac dw an dau khi trong diém trong nwéc gay that vong.
Bén canh d6 PVS bt dau tham gia vao mang xay lap cac cong trinh dién gié ngoai khoi tuy nhién cac dy an nay
chwa déng gop nhiéu vao loi nhuan do 1a cac dw an thor nghiém v&i miee bién lgi nhuén thép.

Biéu d6 7: Doanh thu mang M&C cua PVS Biéu do 8: BLNG cac mang chinh caa PVS:
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Nguén: PVS, FPTS téng hop

Trong ndm 2023, doanh thu mang M&C cutia PVS ghi nhan doanh thu dat 11.151 ty dong, tdng 28,2% yoy nhé& ghi
nhan doanh thu tw: (1) Cac dw an dau khi nwédc ngoai nhw Galaf GD 3 — Qatar, Shwe — Myanma va (2) Cac dw an
dién gi6 nhu: Hai Long 2 — 3 va Greater Changhua 2b & 4 (PVS chia sé tang trwéng mang dién gi6 dat mrc gap 3

lAn so Vo cung kz 2
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Thiéu vang cac dw an xay lap trong nwéc khién BLNG ctia mang M&C tiép tuc gitr mirc thap trong nam
2023. Loi nhuan gdp mang M&C gidm nhe 1,1% yoy, dat 160 ty dong. Bién lgi nhuan gép mang M&C dat 1,4%,
van tiép tuc gitr mire thap trong giai doan 2021 — 2023. Bién lgi nhuan th4p do thiéu cac dy an dau khi ngoai khoi
trong nwéc khi tién do ctia dw an Lo B — O Mén tiép tuc bi tri hoan sang nam 2024.

3. Leinhuan ttr cac cong ty lién doanh lién két déng gép Ién vao KQKD cta PVS:

Céc cong ty lién doanh lign két cia PVS Ia cong ty Biéu d6 9: Li nhuén tir cac lién doanh cua PVS
s& hiru cac kho néi FSO/FPSO do PVS van hanh.
Trong giai doan thwong ngudn nganh dau khi Viét 800 80%
Nam am dam (ttr 2016 — nay), lgi nhuan tr cac céng 74.0%
ty lién doanh lién két déng gép 50 — 60% loi nhuan 600 ’ ! o | 0%

! 57, 7% 56,0% 60,2%

5 @

cua PVS. Z u 40%
KQKD cua cac kho FSO/FPSO thwéng 6n dinh =

nho: (1) Pon gia cb dinh va chi cé thé thay ddi khi
két thuc hop ddng; (2) Dich vu kho ndi hoat dong
trong khoang thai gian khai thac ctia mét dw &an dau
khi do d6 khéng bi anh hudng qua nhiéu dén tinh
hinh thwong nguén dau khi Viét Nam. Tuy nhién cac = | i nhuan tir CT LD/LK %LN Trwédce thué

cht s& hivu FSO/FPSO sé dbdi mat véi ap lwc gidm

gia cho thué FSO/FPSO dé hé tro khach hang la cac Nguén: PVS, FPTS wéc tinh
don vi khai thac khi gia diu gidm xudng muirc thdp

(dw&i 60 USD/thung).

20%

0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Trong nam 2020, lgi nhudn t» CT LD/LK gidm manh 60,2%yoy do trich lap dw phong: (1) 240 ty déng cho kho nédi
FPSO Lam Son khi di mat vi rii ro hét han hop déng vao thang 6/2021 va (2) 124 ty dong khi kho ndi FSO MV 12
gap sw cb ki thuat. Hién tai FPSO Lam Son da hoat déng 4n dinh tré lai vao nam 2022 trong khi FSO MV12 da
dirng hoat dong va PVS da trich Iap dy phong hoan toan cho FSO nay.

Trong nam 2023, cac FSO/FPSO hoat déng binh thwéng theo cac hop ddng gilp loi nhuan cla cac cong ty lién
doanh lién két di ngang dat 664 ty déng, +1,1% yoy, chiém 60,2% LNTT cta PVS.
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Il - KET QUA KINH DOANH NAM 2023: GIAM NHE KHI THIEU VANG CAC DU AN DAU KHi TRONG NU'O'C
(Quay lai trang bia)

Bang 1: Két qua kinh doanh nam 2023 cua PVS
2023 2022 %Yoy Ghi chu

Doanh thu 19.349 16.373

Méng M&C 11.151  8.697 -
Doanh thu tang trwéng 18,2% chi yéu dén tir 3

FSO/FPSO 2207 1.874 mang M&C tang 28,2% yoy, mang O&M ting

22,9% yoy va mang FSO/FPSO tang 17,8%yoy.

Cén ctr cang 1.418 1.455 -2,6%

Tau ki thut dau khi 1.607 1.570 Mang M&C ghi nhan mirc ting truéng chd yéu
nhd mang xay lap dién gié ngoai khoi tang 3 1an

O&M 1.911 1.555

so vo&i cung ky. PVS khong ghi nhan doanh thu xay

Khéo sét dia chén, dia chét 405 510 -20.6% l&p cong trinh dau khi ngoai khoi trong nuéc do
' ' cac dv an tiep tuc bj tré tien do.

Gia vén hang ban 18.401 15.458

Lei nhuan gop 948 915

Bién I nhuan gop 4.9% 56%  -0,7 dpt Lqi nrluén gé,p tang trwdng 3,7°./<: yoy., thé? hon
murc tang trwdng doanh thu do bién Igi nhuan thu

Mang M&C 1,4% 1,9% -0,4 dpt hep 0,7 dpt dac biét la trong cac dich vu chinh nhu:

. ; M&C (-0,4 dpt); FSO/FPSO (-0,3 dpt); can clr cang

FSO/FPSO 7,1% 74%  -0,3 dpt (-4,1 dpt) do thiéu vang cac dw an xay l&p cong

Cén ctr céng 184%  22,5%  -4,1dpt Uinhdaukhitrong nudc.

Tau ki thuat dau khi 12,3% 9,2% HDKD chinh 16 188 ty so vé&i mire 7 ty ndm 2022
dén tir CPQLDN ting 26,9% yoy, dac biét tron

0&M 36%  2.2% 212093 dc? 9 20,5 Yoy, dac biet frong

Khéo sét dia chan, dia chat  112%  8,8% ) .
(1) Chi phi nhan vién tang nham chuan bj cho dy

CPBH 85 79 7,7% an L6 B — O Mdn va cac dién gio sap toi.
CPQLDN 1.050 828 26,9% (2) Chi phi hoan nhap dw phong bao hanh cac dw
an trong Q4/2023 giam 41,4% yoy.
Loi nhuan HBKD chinh (188) 7 N/A
Doanh thu tai chinh 776 489
Chi phi tai chinh 215 163 32,49 Loinhuén sau thué dat 899 ty déng, (-4,8% yoy)
du lgi nhuan HBKD chinh am cha yéu nho:
Chi phi lai vay 73 51 44,2%
1) Doanh thu tai chinh tang 58,6% yoy dén tt
Loi nhuan khac 66 183 -6300 L) Doanh thu taichi g ©e.0% yoy den i
lveng tien mat lon.
L&i/(16) céng ty LD/LK 664 657 .
. (2) Lai ttr cOng ty LD/LK dat 664 ty dong, tang 1,1%
Loi nhuan trwéce thue 1.103 1.174 -6,0% yoy.
Thué TNDN 204 229 -11,1%
Loi nhuan sau thué 899 944 -4,8%
LNST thudc vé cd dong 866 884 -2,0%
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IV — TRIEN VONG VA DU PHONG KET QUA KINH DOANH NAM 2024:
Chung tdi cho rang két qua kinh doanh ctia PVS sé& kha quan hon trong ndm 2024, chi yéu dén tlr mang M&C khi
cac dw an xay lap dau khi trong nwéc cé tin hiéu kha quan hon va kha néng ki két cac hop ddng xay lap dién gio
mai, cu thé:
1. Kivong cac dw an xay lap dau khi trong nwéc sé dwoc trién khai dung ké hoach gitp lei nhuan
mang M&C tang trwéng: (Quay lai trang bia) (Quay lai hoat ddng kinh doanh)

Chung t6i nhan thay thwong ngudn nganh dau khi Viét Nam dang cé nhirng chuyén bién lac quan hon khi
cac dy an dau khi dat dwoc nhitng bwéc tién méi nhw: (1) Murphy Oil dwa ra quyét dinh dau tw cudi cung (FID)
cho mé Lac Ba Vang va dang mé thdu EPCI cho cac hang muc chinh; (2) Trao thau han ché (LLOA) cho céac goi
thau EPCI#1-3 clia dw An L& B — O Mén véi bén tring thau la PVS va céc lién danh ctia PVS, cu thé cac géi thau
chinh ctia dy an L6 B:

Bang 2: Cac goi thau chinh cta dw an L6 B:
Gia tri

Tién do Nha thiu

Goéi thau Cong viéc

EPCI #1 @R 5 0 1100 Dangtrien s danh MCDermott - PVS
Thuong gian nha & khai
nguon EPCI #2 4 WHPS a00 COKeLQUa  broe viec - Gty con cia PVS
dau thau
EPCI #3 UL gl 300 COKetqua - ian Ganh PVS - Lilama 18
- trén bo dau thau
Trung nguon Tuvén &
EPCI #4 uyen ong 400 DAuthdu  PVS dang tham gia d4u thau
ngoai khoi
Trong giai EPCI #5 42 WHPs 4200 Dauthdu  Ungvién tiém nang la PTSC M&C
doan khai
thac FSO 400 Déuthau PVS dang tham gia d4u thau

Ngubn: PVS; FPTS téng hop

Chung téi wédc tinh téng gia tri hop déng thudc vé PVS cla géi thau EPCI #1,2,3 thudc dy an Ld B — O Mén dat
khoang 1.200 triéu USD, ngoai ra PVS dang tham gia d4u thau hop déng EPCI #4 clia dy an L6 B v&i gia tri wéc
tinh khodng 400 triéu USD. Tuy nhién viéc trién khai chinh thirc géi thau va thé hién rd nét 1én két qua kinh doanh
ctia PVS chi dién ra sau khi dw an c6 FID (dy kién Q2/2024).

Chung t6i nhan thay cac dy an dau khi sau sé chwa dwoc ghi nhan trong nam 2024 bao gdm: (1) Dw &n Nam Du -
U Minh, dw &n nay vira ki két khung ban khi — HOA vé&i PV GAS, sé can ki hop ddng mua khi, hop ddng mua ban
khi GSA, GPSA dé cé thé cé FID vao ndm 2025; (2) Dy an Sw Ty Tréng GD 2B va Ca Voi Xanh, 2 dw an chwa cé
dién bién mai.

Cac dy an dién gié méi sé dwoc ghi nhan trong nam 2024: Ngoai cac dy an dau khi, ching t6i cho rang méng
xay l3p dién gi6 ngoai khoi s& déng gop murc tdng trwdng khi PVS da ghi nhan nhirng buwédc tién manh mé trong
[inh vyc nay. Cu thé 13, lién danh Semco Maritime va PTSC M&C da lién tuc dwoc trao thau hai dw an moi trong
cubi nam 2023 va bat dau thye hién trong nam 2024 la: (1) Hop ddng EPC cung cép tram bién &p ngoai khoi voi
cong suat 375 MW cho du an dién gi6 Baltica 2 tai Ba Lan va (2) Hop dong EPC tram bién ap ngoai khoi véi cong
suat 500 MW cho dv an dién gié ngoai khoi Fengmiao tai Dai Loan.

PVS sé ki két thém cac hop dong xay lap dién gié nhd cdng suét dién gi6 ting trwdng manh trong giai doan
2023 — 2032, tap trung chi yéu & Trung Quédc va Chau Au, 1a cac khu vuec ma PVS da khang dinh dwoc néng luc
thdng qua cac dv an dién gié da tring thau (Phu luc 3.1: Dw phéng céng suét dién gié ngoai khoi l&p méi trong giai
doan 2023 — 2032F). PVS chia sé trong dai hoi c6 déng bat thuwdng thang 2/2024 rang c6 kha nang ki két thém 1 -
2 hop dbng xay |ap dién gié ngoai khoi khoang 700 — 1.000 triéu USD trong nam 2024.

Dw phéng két qua kinh doanh mang M&C: Chung t6i dw phéng doanh thu ctia PVS sé dat 632 triéu USD (khoang

15,3 nghin ty), tdng 37,8% yoy, trong d6 mang xay lap dau khi ngoai khoi dat 305 triéu USD; xay |ap dién gi6 dat

308 triéu USD va cong trinh cong nghiép dat 19,2 triéu USD, cu thé cac dv an:
y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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Bang 3: Dw phong doanh thu ghi nhan cac dw an ctia PVS trong nam 2024 (BVT: Trigu USD)
2 Doanh Gia tri con

Tong :
gia tri

thu lai sau Thei gian Théng tin dw an
2024F  2024F

Dwv an dau khi ngoai khoi

o Q4/2021- PVS tring thau hai gian dau giéng cho du an

Locelerees el 2 Q1/2024 thuéc mo Al-Shasheen tai Qatar
Dw an Lo B - O Mén bao gdm 4 géi thau xay lap,
trong do:
EPCI#1 - EPCI 1 gian CPP va gian nha & thudc vé
lién danh Mc Dermott - PVS v&i phan thudc vé
PVS la 493 trieu USD.
A 01/2024 - EPCI#2 - EPCI 4 gian dau giéng thudc vé PVS véi
2 L6B-0 Mbn 1.550 211 1.339 2027 gia tri woc tinh dat 400 triéu USD.
EPCI#3 - Lép dat ~100km duong 6ng trén bo
thudc ve lién danh Lima18 - PVS véi phan thuée
ve PVS la 257 triéu USD.
EPCI#4 (*) - Lap dat ~300km dudng bng ngoai
khoi 26 inch, bén thang thau tiém nang la PVS véi
gia tri wée tinh khoang 400 triéu USD.
o\ _ DAu thau EPCI 1 gian trung tam CPP va 2 gian
3 (Le)‘c 2RI 356 59 297 Sggggg dAu giéng LDV A — LDV B, wéc tinh tdng gia tri 12
356 trieu USD
Dw an dién gi6 ngoai khoi
. ) Q3/2022 - g et A
4 Hailong 2 -3 68 17 0 Q1/2024 EPCI 2 tram bién ap ngoai khoi Bai Loan
Clteeier Q3/2023 - EPC 33 chan dé tru dién cho dv an dién gio ngoai
5 Changhua 320 142 107 e 4 dIg ; >nglong
Q4/2025 khoi Bai Loan
2b&4
Q412023 - Lién danh Semco Maritime va PTSC M&C trao
6 Baltica2 180 68 101 Q1/2026 hop dong EPC 4 tram bién ap ngoai khoi voi cong
suat 375 MW cho dy an ngoai khoi Ba Lan.
01/2024 - Lién danh Semco Maritime va PTSC M&C trao
7 Fengmiao 100 35 65 02/2026 hop dong EPC tram bién ap ngoai khoi v&i cong
suat 500 MW tai ngoai khoi Dai Loan
Dy an dién 032024 - PVS sé kiém thém dwoc 1 - 2 hop ddng xay lap
8 gidtiém 800 44 755,6 dién gié ngoai khoi khoang 700 - 1000 triéu USD
- Q4/2028 .
nang(*) trong nam 2024
Cong trinh céng nghiép
Kho LPG Thi Q3/2023 -
9 vai 32 192 0 Q312024
Téng 3.786 632 2.663

. . (%) Dw an tiém nang
Nguén: PVS, FPTS tong hop va wéc tinh
Chung téi dw phéng lgi nhuan gdép mang M&C dat 568,4 ty dong, tang 255% yoy, twong trng v&i mirc bién
loi nhuan gép dat 3,7% trong d6 bién loi nhuan cac mang xay lap 1an lwot dat: (1) 5,0% dbi véi cac dw an dau khi
trong nuwéc trong d6, PVS cong bd bién lgi nhuan rong clia géi thiu EPCI#1 1a 4%; (2) 2,3% dbi véi mang xay lap
dién gio khi cac dw an I&n nhw Greater Changhua va Baltica 2 bat dau dwoc ghi nhan doanh thu; (3) 3,5% dbi voi
céac du an cong trinh diu khi trong nwéc.
A —————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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2. Két qua dw phong két qua kinh doanh 2024: (Quay lai trang bia)

Chung t6i dw phéng doanh thu va lgi nhuan rong ctia PVS dat 1an lwot 24.056 ty dong, (+24,3% yoy) va 1.067 ty
ddng (+23,2% yoy) trong nam 2024, cu thé dw phéng:

Bang 4: Dw phong két qua kinh doanh ctia PVS trong nam 2024 (Bvt: Ty VND

Két qua kinh doanh Ghi chua

Doanh thu 19.349 24.056
M&C 11.151 15.362 Doanh thu tang tredng 24,3% yoy nho:
FSO/FPSO 2207 2.262 (1) Mang M&C tang truwdng 37,8% yoy dén tir cac dy an moi
Cén ctr cang 1418 1.539 gZé\)E/I’Iang FSO/FPSO tang trwdng nhe nho cac hgp dong thué
Tau ki thugt déu khi  1.607  1.687 (3) Méng Can c(r cang; Tau kT thuat dAu khi; O&M taing trudng
0&M 1.911  2.140 nh& mang M&C hai phuc.

Loi nhuan gép 948  1.494

Bién lgi nhuan gép 4,9% 6,2%
M&C 1,4% 3,7% Lo’i>nhuén gop tang trwéng 57,?% yoy rlhc‘)’ doanh thu tang
ESO/EPSO 7.1% 7.4% quu(;or%gr]]giﬁl:en Igi nhuan gop cua cac mang kinh doanh déu
Cén ctr cang 184% 21,3% (1) BLNG méng M&C tang 1,3 dpt nhér dong gép tir cac du an
Tau ki thuat dau khi  12,3%  12,3% dau khi trong nwéc (~5%) va cac dy an dién gio (~2,3%)
0o&M 3,6% 5,4% (2) BLNG cac mang khac tang nhé hoat dong M&C héi phuc.

CPBH &QLDN 1.136 1.178

Loii nhuan HDKD -188 315 N/A

Doanh thu tai chinh 776 556 -28,3%

Loi nhuan rong tang trwdng 23,2% yoy thap hon lgi nhuan
Chi phi tai chinh 215 223 gop chu yéu do doanh thu tai chinh giam 28,3% yoy chi yeu
den tw 1ai tién gl do: (1) PVS tang dau tlr va tham gia vao

Chi phi lai vay 3 76 cac hoat dong xay lap khién lwong tién gii/dau tw tai chinh
Lei nhuan khac 66 69 ngan han gidm; (2) Lai suat tién gi thap hon so v&i nam
Lei nhuan CT LD/LK 664 676 2023.

Loi nhuan rong 866 1.067
Bién lgi nhuén rong 4,5% 4,4% -0,04 dpt

Biéu dd 10: Két qua dw phéng doanh thu va Igii nhuan cua PVS trong ndm 2024

Doanh thu Lei nhuan va ty suét Igi nhuan
30.000 24056 30% 2.000 7.2% 8%
7%
20.000 / 6,2%
% 15% 1.500 55% 5.6% 6%
7 #o%
10.000 7
o /ﬁ 5%
Z
> 0 4%
>

Ty VND

3%
2%

T

B

1.000 3 9% -
2019 2020|2021 2022 2023 2024F 2 500 |
-10.000
-15%
0

-20.000
2019 2020 2021 2022 2023 2024F 1%
-30.000 -30% 500 0%

mmmm Doanh thu %yoy s NG wemm | NR Bién LNG Bién LNR

Nguén: FPTS dw phéng
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V — PINH GIA VA KHUYEN NGHI (Quay lai trang bia)

V&i gia déng clra ngay 28/02/2024, cb phiéu PVS dang dwoc giao dich tai mirc P/E TTM = 20,6x; 1an luot lwot cao
hon murc P/E trung binh quéa khir 14 10,4x va P/E trung binh nganh la 17,8x. Chung t6i tién hanh dinh gia cb phiéu
PVS bang phwong phéap P/E véi EPS forward ndm 2024 dat 2.232 VNB/cp va mirc P/E trung binh nganh 1a 17,8x.

Chung t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI cho cb phiéu PVS véi gia muc tiéu 1a 39.750 ddng/cp, cao hon 6,9% so
véi gid déng clra ngay 28/02/2024. Nha dau tw cé thé ban PVS véi gia hién tai va mua vao khi cb phiéu cé mic
chiét khau tét hon (khodng 33.100 VND/cp v&i ty suat sinh I&i ky vong dat 20%).

Quéc gia Vénhéa Doanhthu 2023 LNST 2023

Keppel Ltd Singapore 9.616 5.188 3.037 37,9% 108,1% 30,4
MISC Berhard Malaysia 7.134 3.131 473 54%  452% 15,5
Dialog Group BHD Malaysia 2.193 679 114 8,6% 243% 21,7
Yinson Holdings BHD Malaysia 1.518 2.408 189 12,1% 198,2% 10,5
MODEC Inc Nhat Ban 1.384 3.583 97 11,0%  57,5% 8,4
PVD Viét Nam 651 245 24 41% 228% 29,8
Dayang Enterprise Holding Malaysia 525 218 31 92% 23,7% 195
Thoresen Thai Agencies PCL  Thai Lan 339 700 29 3,9% 37,9% 16,1
Petrosea Tbk Indonesia 322 565 21 79%  95,0% 14,2
Mermaid Maritime PCL Singapore 104 254 8 4,8% 47,7% 19,6
Deleum Bhd Malaysia 88 192 10 11,6% 0,5% 10,2
Trung binh 2.170 1.560 367 10,6% 60,1% 17,8
PVS 731 812 36 7,0 13,7% 20,7
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VI — PHU LUC:

Phu luc 1: So d6 t6 chirc — danh sach céng ty con va cong ty lién két: (Quay lai phan trinh bay)

Co clu td chirc clia PVS bao gébm 6 chi nhanh, 12 céng ty con va 6 cong ty lién doanh lién két, cu thé:

Hinh 3: Sor d6 cac coéng ty con ctia PVS chia theo mang kinh doanh

- Kho ndi FSO/FPSO —_—

- Tau ki thuat dau khi —_— PTSC Marine — Chi nhanh —
8 Quan ly van hanh FSO/FPSO e _
8 Khao sat dia chan dia chat [ L
i P PTSC Supply Base, PTSC Da Nang, |
PTSC Long Phu, PTSC Abu Dhabi — 5

. Chi nhanh
- BPoéng méi — xay lap

8 Stra chira, van hanh, I&p dat

PVS —

PTSC Ha Noi — Chi nhanh
B Chinhéanh

Cong ty lién doanh lign két

Ngubn: PVS, FPTS téng hop

Cac chi nhanh, céng ty con, cong ty lién doanh lién két cia PVS chi yéu déu hoat dong trong 6 dich vu chinh ctia
PVS trong d6 mang can cr cang bao gébm 5 cong ty con la cac cang dau khi; mang FPSO bao gdm 5 lién doanh
s& hiru 6 kho néi FSO/FPSO.

Phu luc 2: Téng quan cac dich vu kinh doanh caa PVS: (Quay lai phan trinh bay)

Céac linh vye kinh doanh ctia PVS ¢6 lién hé chat ché véi nhau va cung cép giai phép toan dién cho khach hang
trong subt vong doi ctia mot dw an dau khi, cu thé:
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1. Khao sat dia chan:

PVS cung cép dich vu khéo sat dai chan — dia chéat cong trinh va khao sat slra chira cong trinh ngdm bang thiét bj
ROV (Remote Operated Vehicle). Khao sat dia chan — dia chét la bwdc dau tién trong quy trinh khai thac dau khi
nhdm x&c dinh cac sb liéu vé vi tri va trir lwong dau khi cé thé khai thac.

PVS tién hanh thu hep mang khao sat dia chan — dia chat ttr ndm 2017 do nhu cau tham do dau khi trong
nwéce thap khi: (1) Gia dau gidam manh va gitr mire dwéi 70 USD/thung trong théi gian dai (giai doan 2015 — 2020)
khién cac dy an thdm do trong nwéc tam hoan/gian tién do hodc hly bé tr d6 anh hwédng tiéu cuc dén két qua kinh
doanh ctia PVS va (2) Xu hwéng dau tw vao nang lwong tai tao.

2. Tau ki thuat dau khi:

Hién tai PVS dang s& hiru ddi tau bao gdm 21 tau ki thuat dau khi cé thé cung cap céc loai dich vu khac nhau van
chuyén thiét bj, vat tw, nhan lwc tir d4t li&n ra ngoai khoi, dén lai dat, kéo, gitr ndi cac tau gan b, gian khoan xa by
..., cu thé danh sach tau thudc s& hiru ctia PVS:

DPéi tau dich vy L Loai tau Ghi cha
1 Tau PTSC Sao Vang 6500 9  AHTS
2 Tau Phong Nha 5300 23 AHTSDP1
3 Tau Binh An 8900 22  AHTS o o
4 Tau PTSC Ving Tau 7080 18  AHTSDP1 tT| :rl: c\j,';thtt’l,” :ﬁéﬁagc;glgﬁ ‘:]Z% %ﬁgc;?gn
5 Tau PTSC Hai Phong 5220 15 AHTS DP1 khoan, FSO/FPSO.
6 Tau PTSC Thai Binh 8080 15  AHTS DP2
7 Tau PTSC Thang Long 72000 EENARTSIDRZI DP 1. DP2: Binh vi déng gilp gtk trang
R o thiét bi ndi khi thoi tiet xau.
8 Tau PTSC Tién Phong 7080 15 AHTS
9 Tau PTSC Sai Gon 5150 9  AHTS DP2
10 Tau PTSC Hai An 5150 9  AHTSDP1
11 Tau PTSC NN TLHN 02 3500 14  Utlity Towing
12 Tau PTSC NN TLHN 03 4750 14  Utility Towing gi%t'?' keo phuc vu cho NMLD Dung
13 Tau PTSC 04 2140 13 Utility Towing
14 Tau PTSC 05 3200 13 Tug Tau kéo phuc vu cho NMLD Dung Quét.
15 Tau PTSC 06 3200 5  Tug
16 Tau PTSC 07 1600 6  Tug
L7 TauPTSC 08 800 5 Tug Tau kéo phuc vu cho NMLD Nghi Son.
18 Tau PTSC 09 5000 5 Tug
19 TauPTSC 10 2700 5  Tug
20 TauPTSC 11 1600 5  Tug
21 Tau PTSC 12 1430 5 Service Boat Chuyén ché& nguwoi lam viéc tai Phao rot

dau (SPM) tai NMLD Nghi Son.

Ngoai ra, tiy vao diéu kién thj trwdng, PVS sé thué thém bareboat tau nhdm dap ng nhu cau cho khach hang.

3. Can ctrcang:
Hién nay, PVS dang quan ly, van hanh 08 c&n cr cang dich vu dau khi trén c& ba mién Viét Nam véi tdng dién tich
trén 360ha va trén 2.700m cau cang, cu thé cac cang thudc s hiru ctia PVS:
S& hiru
cua PVS

Tén cang Dién tich

S6 cau bén: 09
82,2 Tbng chiéu dai cau bén: 750m 100%
Kha nang tiép nhan tau: 10.000 DWT
S6 cau bén: 01
11,02 Chiéu dia cau bén: 215m 100%
Kha nang tiép nhan tau: 10.000 DWT

Cang Ha lwu Viing TP Viing Tau, Tinh

1 qay Tinh BR-VT

Huyén Quang

2 Cang HonlLa Trach, Quang Binh
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Sb6 cau bén: 09
3 CangSonTra TP Ba Nang 7,5 Tbéng chiéu dai cau bén: 750m 100%
Kha nang tiép nhan tau: 10.000 DWT
S6 cau bén: 02
Téng chiéu dai cau bén: 370m
Kha nang tiép nhan tau: 70.000 DWT
Bén tau lai d&t: 70m

S6 ciu bén: 02

Huyén Binh Son,

4 CangDungQuat 1 70 300 Ngai

14,5 95,19%

Cang PTSC Phu Huyén Tan Thanh

5 -2 . 26,5 Tbng chiéu dai cadu bén: 600m 59,61%
L7 Uil EARA017 Kha nang tiép nhan tau: 80.000 DWT
S6 caubén: 02
> . Huyén Tinh Gia, Téng chiéu dai cdu bén: 390m o
6 CangNghiSon  inhThanh Hoea 439 Kha nang tiép nhan tau: 70.000 DWT >4,69%
Bén tau lai dat: 70m
R . o ras S6 cau bén: 01
7 TEPTREEIAT EL e T 15,28 Chidu dai cAu bén: 330m 51%
9 Kha nang tiép nhan tau: 20.000 DWT
Céang Sao Mai - TP Viing Tau, Tinh h iR
8 B&n Binh BR-VT 113 DPang phat trién 51%

Tai cac cang, PVS cung cép: (1) Dich vu hau can cho céc céng ty va nha thau dang hoat déng tham do khai thac
dau khi tai Viét Nam, (2) Kho bai ché tao cac cong trinh cho cac dy an dau khi, cong nghiép. Bén canh d6 kho cang
ctia PVS ciing c6 kha nang phuc vu kho cang, xép d& hang héa ngoai nganh dau khi do d6 két qua kinh doanh
mang cin ctr cadng khong bi &nh hwdng ndng khi tinh hinh nganh dau khi trong nwéc dm dam.

4. Dich vu co khi ché tao va xay lap — M&C:

Mang M&C la mang déng goép 1&n nhat vao doanh thu, lgi nhuan ctia PVS. Trwdc day, dich vu M&C cla PVS bao
gdm 2 dich vu: (1) Co khi dau khi véi hoat dong thuc hién cac géi thau EPCI xay 18p cac cdng trinh dau khi ngoai
khoi co thé ké dén nhw cac gian x ly trung tam, gian nha &, gian dau giéng va (2) Xay lap Céng trinh Céng Nghiép
trén b& nhw cac nha may dién, nha may loc héa dau; kho LPG, LNG; dwdng 6ng dan khi, xang dau trén bo,...

PVS dan dau dich vu co khi diu khi trong nwéc va tdng cwdng hién dién trén trworng qudc té&, sé hiru cac kho bai
thi cong, ché tao cong trinh dau khi tai Ving Tau, Quang Ngai, Thanh Héa véi diéu kien CSVC, cang, kho hang,
thiét bi cdu kéo — nang ha phuc vu cho toan bd qué trinh san xuét.

Ké tir nd&m 2021, PVS tham gia vao mang nang lwong tai tao véi hoat dong ban dau 1a xay I&p cac cong trinh dién
gié ngoai khoi. Nhor kinh nghiém tir viéc xay I&p cac cong trinh dau khi ngoai khoi va lgi thé canh tranh vé nang luc
co khi va hé théng kho bai - cadng dau khi, PVS da c6 duwoc cac hop ddng EPC céac tram bién ap ngoai khoi, chan
dé dién gié ngoai khoi clia cac khach hang Northland Power, Ortesd, ...

Theo wéc tinh, tram bién &p va chan dé dién gié ngoai khoi chiém 23% co' ciu chi phi clia 1 dw an dién gié va trong
twong lai, PVS c6 thé mé rong sang dau thau EPCI Chan dé, tram bién ap va day cap, khoang 35% co cau chi phi
cla 1 dv an dién gié ngoai khoi.

5. Dich vu quan ly —van hanh kho néi FSO — FPSO:

Dich vu cung cap FSO/FPSO mang tinh 6n dinh va lau dai. Kho ndi, chva va xuat dau thé (FSO) va kho ndi, xt
ly, chiva va xuéat dau thé (FPSO) la cac tau ngoai khoi dwoc dung dé chira s&n pham dau thé, condensate trong
quaé trinh khai thac ngoai khoi do d6 gan lién véi hoat dong khai thac cac mé dau (10 — 20 nam). Hién tai PVS dang
s& hiru/ddng sé& hiru 6 FSO/FPSO cu thé:
I 3500 T i Khu(;’?’c el dola;:\ehnsé’ cogoa Khéach hang thué
ong hivu PVS

STT 2. . tw (Triéu
noi chira

Repsol Oil & Gas
Malaysia Limited

1 FSO Orkid  745.000 169 Mé PM3 CAA 2009 MVOT 49%
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FPSO

2 Ruby Il 645.000 300 Mé Hdng Ngoc 2010 VOFT 60% PVN
FoLrEC Cum mo Hai

3 Bien Dong 350.000 149 TH P 2011 SEA 51% BDPOC
01 ach - Moc Tinh
FPSO Cum md Thang

4 PTSC Lam 350.000 400 Long - Béng D6 2014 AP 51% PVEP
Son 1&02/97
S

5 Golden 777.695 120 s 2020 MVOT 49% |demitsu
S Nguyét 05-1b &

tar 05-1c

Korea National Oil
33% Corporation -
KNOC

FSO Rong
Doi MV12

Rong Doi

300.000 180 Mé Réng Dai 2007 IV

Ngudn: PVS,FPTS téng hop

PVS ghi nhan doanh thu mang quan ly van hanh FSO/FPSO nhuw sau:
(1) Doanh thu tir cho thué FSO Bién Déng 01 va FPSO PTSC Lam Son véi gia cho thué:
Gia cho thué dinh han cua PVS = gia thué tau tran tir lién doanh + phi dich vu van hanh va quan ly)

(2) Doanh thu tir cung cép dich vu van hanh va quan ly cho FSO Orkid, FPSO Ruby I, FSO Golden Star va
FSO Réng Boi MV12,

6. Dich vu Lap dat, van hanh, stra chiva va bao dwéng:

PVS tham gia cung cép céc dich vu chinh la: cung &ng nhan lwc; dich vu van chuyén — 1ap d&t — d4u ndi; van hanh;
stra chira — bao dwéng va thdo d& cac cong trinh dau khi ca trén dat lién va ngoai khoi. Trong do: (1) Dich vu van
hanh va stra chiva — bao dwéng (O&M) dem lai két qua kinh doanh 6n dinh cho mang vé&i cac dw an tiéu biéu nhw
van hanh — bdo dudng Nha may loc ddu Dung Quat, Nha may loc dau Nghi Son, bdo dwéng cac FSO/FPSO cho
bén tht 3,... (2) Dich vu van chuyén — 1&p d&t — d4u ndi phu thudc vao mang M&C.

Phu luc 3: Téng quan hoat déng xay lap dién gié ngoai khoi (Quay lai phan tdng quan doanh nghiép)

Dién gi6 ngoai khoi 1a mét hinh thirc phat dién khai thac strc gié ngoai bién, bién thanh dién nang va cung cép cho
mang lwéi truyén tai dién trén bo:.

Pau tw dién gid 1a xu hwéng chung thé gii nham né luc gidm khi thai nha kinh dé giai quyét van dé bién ddi khi
hau tao ra nhu cau huéng té¢i cac dang nang lwong tai tao c6 ham lwong carbon thip. Bén canh do, cac yéu té
khac nhu: (1) Cam két qudc té vé gidm phat thai rong Cacbon vao nam 2050 tai COP 26 (2021) va (2) Khiing hodng
nang lvong tai Chau Au va (3) Suét dau tw cac trang trai dién gid cd xu hwdng gidam khi xut hién cac dw &n voi
cong suét I&n da thac day sw chuyén dich sir dung dién gi6, dac biét 1a dién gid ngoai khoi (it tac ddong dén moi
trwd'ng hon so voi dién gio trén bo).

C4c doanh nghiép trong nganh dau khi dang c6 sw chuyén dich sang dién gié ngoai khoi nhe (1) Céng nghé
san xuat va |ap dat dién gid ngoai khoi cé su twong déng véi cac dy an dau khi va (2) Tiém néng tang trwéng manh
trong giai doan 2022 — 2032.

Cac thanh phan chinh trong mét dw an dién gié ngoai khoi 1a Tua bin; Chan dé; tram bién ap ngoai khoi va hé théng
cap dwa dién vé bo, cu thé:
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Hinh 4: Cac thanh phan chinh trong dw an dién gi6é ngoai khoi

Truyén tai dién

Tram bién ap Tram bién ap
= ngoai khoi trén bo

Ngudn: FPTS téng hop

Trong do, ché tao tua bin va chan dé (Foundation) chiém phan ’

I6n (~52%) trong co' cAu chi phi clia mét dw an dién gié ngoai  BP 11: Co cau chi phi cua dw an dién gio
khoi do 1 dy an dién gi6 khodng 600 MW can tir 80 — 100 tua
bin gié (tuy vao tdc do gio tai khu vre dat tua bin). Bén canh d6

viéc l4p dat ngoai khoi chiém khoang 15% chi phi clia 1 dy an Vénpanh,  Khac, 10%
dién gio. oo Chay

A A n X L2 oy ara ‘. .. . Y n Tua bin, ther, 2%
Vé cébng nghé ché tao va lap dat dién gié ngoai khoi, nhieu céng 2%

N\

nghé duwgc st dung trong nganh dién gié ngoai khoi la nhirng Lap aat

ddi mai c6 ngudn gbce tir nganh dau khi, tham chi don gidn hon Day cép.

nhw: (1) Chan dé duoc xay dung & cac kho bai gan bo twong ]

tw nhw chan dé gian khoan dau khi, (2) Viéc van chuyén va Iap b o

dat cac dw an dién gié ngoai khoi nhw 13p dat tua bin, cac tram 6%

bién ap va hé théng cap sé twong ddéng véi viéc 1&p d&t cac ]

cdng trinh dau khi ngoai khoi nhw céc gian dau giéng; hé théng A
dwdng éng dan khi vé ber va cé khé ndng st dung nhan cong ap, 4%

va doi tau dich vu trong nganh dau khi dé thwc hién. : -
Nguén: FPTS téng hop

Phu luc 3.1: Dw phéng cong suét Iap dit mang dién gié ngoai khoi thé gi&i: (Quay lai phan trién vong)

Cong suat lap méi cac dw an dién gié dwoc dw phéng ting trwdng tét trong giai doan 2023 - 2032: L& xu
hwéng chinh trong viéc phat trién nguén ndng lwong sach trong trung han va kém theo tac déng clia khiing hodng
nang lwong tai Chau Au gitp cong suét l1ap dat dién gié ngoai khoi dwoc dw phéng tdng manh. Theo hoi ddng dién
gi6 qubc té - GWEC, codng suét dién gi6 ngoai khoi Iap méi trong ndm 2023 dat 15,5 GW va sé dat mlrc tang trudng
trung binh 31%/nam trong giai doan 2023 — 2027F trwdc khi gidm vé mirc trung binh 12%/n&m trong giai doan
2028F — 2032F. Mirc ting trwdng cdng suét Idp mai dén tir Trung Québc véi mire tang trung binh dat 15 GW/nam
va mirc tang trwdng trung binh 28,3%/n&m dén tlr Chau Au nho: (1) Céc trang trai dién gié Ién da tré nén canh
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tranh hon so v&i cac dang nang lwong hién tai va (2) Cac muc tiéu tham vong va chinh sach manh mé cda Théa

thuan xanh Chau Au giip day nhanh qua trinh chuyén ddi nang lwong sach.

Biéu dd 12: Dw phéng ting trwéng cong suat lap dat méi dién gié ngoai kho'i trén thé gioi

80
70
60
50
= 40
30
20
10

0

'LQ%Q{(

m Chau Au ® Trung Québc Chau A - TBD = Bic My

Ngudn: GWEC, FPTS téng hop

Phu luc 4: Dién bién gia dau tho: (Quay lai phan trinh bay)

Sau giai doan di ngang 100 — 120 USD trong giai doan 2010 — 2014, gia dau thd gidm manh vé mirc 40 USD/thung
trong cubi ndm 2014 va gitr mirc dwdi 60 USD/thung trong théi gian dai cho dén khi cudc khiing hoang ndng lwong

nam 2022 do cudc chién Nga — Ukraine né ra, cu thé di&n bién gia dau:

Biéu dd 13: Dién bién gia dau thé trong giai doan 2014 - 2023

My tang dAu tw trong viéc

140 khai thac dau tiv g4 Dich bénh COVID-
gblert‘ll khién nﬁ;uon cung 19 1am nhu cau tiéu
au tang man . A A
120 g ma Gid dau gidm thl;.l dau thé suy
do My tiép tuc glam.
d4y manh san
o Khai OPEC va Nga
ong Khai A 2, 2 N
100 thac khéng cat giam san
. . . A lwgng trong cudc
Cac s kién chinh tri: NGi : 2
2 o0 chién tai Lybia, My cAm_ hop dT>3/29,20 kh'e’:]
S van Venezuela lam nguon g';,/ au giam man
S cung dau thé thiéu hut ?
[a)
» 60
D
Gia dau tiép tuc
40 giam do ngudn
gung du thira va T11/2016: OPEC
OPEC quyét dinh 1 ! .
20 khong cétygiém san dong y cat giam T4/2020: OPEC+ dat
| san luong, gia dwoc théa thuan ca}
wong dAu ph'uc r’1c")i gidm 9,7 tr thung dau
0 j /ngay

2/01/2014 2/01/2015 2/01/2016 2/01/2017 2/01/2018 2/01/2019 2/01/2020

Gia dau téng
do nhu cau
hdi phuc sau
dich khi ngudn
cung van con
that chat.

Gia déu’dat 130USD/thung do
cang thang chinh tri Nga -
Ukraine

Gia dau gidm nhe do:
(1) nhu cau phuc hdi
cham do mét bang |ai
suat cao (2) OPEC+
cét gidm san lvong
nham gitr gia dau &
murc cao

2/01/2021 2/01/2022 2/01/2023
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi & dang tin cay,
c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha d4u tw st dung bdo céo nay can lwu y rng cac nhan dinh trong b&o céo nay mang tinh chat chi quan cGia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw st dung bdo céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thuéc
vao bét ky rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dwa ra.

Bé&o cao nay khéng dwoc phép sao chép, phat hanh va phan phéi dwéi bat ky hinh thirc nao néu khéng dwoc sy chép thuan cua
FPTS. Xin vui ldng ghi rd nguén trich d&n néu str dung céc théng tin tir béo céo nay.

Tai thoi didm thuc hién bao cao phan tich, FPTS ndm gitr 0 cb phiéu PVS, nguwdi phé duyét va chuyén vién phan tich khéng ndm
gitr cb phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac thang tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dworc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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