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DPINH GIA HAP DAN

Ngui phé duyét bao cao: Chung t6i tién hanh dinh gia 1an d4u Téng cong ty Cé phan Bio Minh
Lé Thi Kieu Oanh (HSX:BMI). Bang phwong phap chiét khiu dong tién FCFE va phuong
Trwdng phong Tw van dau tw phap so sanh vé&i ty trong 80:20, ching t6i xac dinh mirc gia muc tiéu

ctia cb phiéu BMI 1a 25.000 ddng/cp, cao hon 20,3% so véi mic gia
doéng ctra tai ngay 03/07/2025. Do d6, chung tdi khuyén nghi MUA dbi
véi cb phiéu BMI dya trén két qua dinh gia (chi tiét) va trién vong dau
20% tw nhw sau:

TRIEN VONG bAU TU

Chung t6i dw phéng doanh thu phi bao hiém thuan va lgi nhuan sau
thué cta BMI ting trwdng kép lan lwot la 7,6%/nam va 11,2%/nam
trong giai doan 2025-2029F, dwa vao nhirng co sé& duéi day:

Biéu dé 1: Bién déng gia c6 phiéu BMI &
VNIndex

0%

-20% > Doanh thu phi ctia nganh bao hiém phi nhan tho dat téc do ting
trwéng kép 9,7%/nam trong giai doan 2025-2029F nho (1) ty 1€
0% tham nhap bao hiém phi nhan tho van & muwc thap khoang 0,7% GDP

so vé&i mure trung binh ca khu vee Chau A -Thai Binh Dwong 1a 1,9%,
cho thdy tiém nang tang trwdng doanh thu phi bao hiém cla Viét Nam
con 1&n khi mirc dd nhan thire va nhu ciu bo vé tai san ngay cang
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—BM Vi-index téng va (2) cac chinh sach hé tro ctia Chinh pha tiép tuc thic day nhu
Théng tin giao dich 03/07/2025 cau bao hiem KM . o . _
Gia déng clra (VND/cp) 20.800 » Doanh thu phi bao hiem goc cua BMI tang trwéng on dinh vé&i
Gié cao nhét 52 tuan (VND/cp) 26.800 CAGR = 7,8%/nam giai doan 2025-2029F vé&i déng lwe tang
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 18.500 trued dén tir (1) Bao hid i dw bao t3ng trud i CAGR
S8 Iwong CP niém yét (cp) 132 642 818 rwéng den tte (1) Bao hiém con ngl:Po’l ,u ao gng redng voi
Sé lwgng CP Iwu hanh (cp) 132.642.818 =10,9%/nam nh& nhan thire strec khde cla ngurdi dan ngay cang nang
KLGD BQ 30 ngay (cp/ngay) 117.272 cao (2) Bao hiém chay nd du bao ting trwdng véi CAGR = 8,7%/ndm
Ty 1& s& hiru nuéc ngoai (%) 30,3% he hud loi tr C3 dinh va chinh sach s N d iét
Vén héa (ty VND) 2820 nho Erong oi tw ’cac quy ,!n va chinh sach ngay cang u?’c sié
EPS Trailing 12 thang (VND/cp) 3.237 chat cta Chinh pha va (3) Bao hiém xe co gi¢i dw bao tang tredng 6n
P/E Trailing 12 thang 6.4 dinh 4,9%/n&m nhé dw dia I&n tir thi trwdng 6 t6 trong nwéc (chi tiét)
n - > Loi nhuan dau tw tai chinh (chiém 76,9% LNTT) dw bao ting
= . . T e E e trweong véi CAGR = 6,9%/nam giai doan dw phong, cao hon murc
Tén Tong Cong ty co phan Bao Minh o) I L : 2 N
Dia chi 26 Ton That Dam, Q1, TP.HCM CAGR = 2,7%/nam (giai do,:;,m 2017-2024) nho co cau danh muyc dau
HBKD chinh Kinh doanh, nhan tai bao hidm phi tw sang céc tai san cé ty suat sinh 1o cao hon (chi tiét)
cnin nhan tho va DAu tw tai chinh YEU T THEO DOI
Chi phi chinh Chi phi bbi thwong, chi phi hoat . o o o
Iphi chin d6ng kinh doanh bao hiém > Bien déng lai suat huy dong la yéu to chl'ph anh hwdng dén h|§u
Ri ro chinh RUi ro canh tranh gua lgi nhuan tai chinh ctia BMI do ty trong tién gl ngan hang chiém

83,1% danh muc dau tw.
> Chinh sach thué déi tng ctia My déi véi hang héa Viét Nam gian
TCT dau tv va Kinh doanh von Nha nwéc  50,7% tiép anh hwdng dén tang trwdng nganh bao hiém phi nhan tho do cac

(SCIC) bia . P E A A ) 2 s £, A

. ién phap thué co6 thé lam cham hoat ddng xuat khau va san xuat con
Tap doan Tai chinh Bao hiém AXA ( Phap) 16,6% ) P P er . an o N v .z P U p g
CT TNHH Firstland — Tap doan Chevalier 5 0% nghiép, qua do6 tac ddng dén nhu cau bao hiém chéy nd ctia cac khach

Cb dong khac 27,6% hang trong khu cong nghiép.
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A. TONG QUAN DOANH NGHIEP

I. Lich sw hinh thanh va phat trién

1994: Téng Céng 2004: Hoat ddng theo 2007 Tang von diéu 2009: Trién khai phan mém 2016: Bugc cap chifng nhén 2024: Tang von chi s&

ty c6 phan Bao mé hinh Céng ty o & 1&n 755 ty dbng, va quén Iy nghiép vu bdo hiém nang Iurc tai chinh mirc B++ htu 1&n 1326 ty dong va

Minh dugc thanh phan va dudc trao ting hop tac vdi Tap doan thude dur an clia BEST va (Tét) tir t6 chirc A.M Best va c6 haon 550 phang giao

lap Huy chugng Lao déng AXA. dugc trao ting Huy chudng tang van gop chi sd hitu 1&n dich trdi dai ca nudc
Hang I Lao ddng Hang | 914 ty dong.

I I l I | I :
oo | l | ! I

1999: Duige trao 2006: Doanh 2008: Doanh nghiép niém yét trén 2015: Tang von chi s& 2023: Tang van chi sd hiru l&n
tang Huy churang nghiép niém yét san HOSE. BMI ¢6 mang Iudi hoat hiru 1&n 831 ty dong va 1206 ty dong. Mang ludi hoat
Lao ddng Hang 11l trén san HNX vdi ddng 1én gom 1 Tru s& chinh tai mang Iudi hoat ddng ddng gdm 65 cong ty thanh vién,
mé ca phiéu BMI TPHCM va 59 céng ty thanh vién, 01 1 Trung tdm dao tao, 2 Trung tam
Trung tam dao tao Bai thuting

Nguén: BMI, FPTS téng hop
Il. Cocau cd dong

Biéu dé 2: Co cau cé déng BMI tai ngay 03/07/2025

Co cau cb dong ctia BMI kha cd dic véi nhém c6 dong to
chirc nam giir 72,5% ¢6 phan. Trong do:

e Tbng Cong ty Dau tw va Kinh doanh vén Nha nwéc nam gity

Khac
27,5% o 50,7% cb phan.
vén Nha e Tap doan AXA - mét trong nhirng tap doan bdo hiém hang
( i dau Phap, ndm gir 16,6% cb phan. AXA la cb6 déng chién
I:?]F;\?;fg AXA lwgc da ddng hanh véi BMI tir nhitng ndm 2007 dén nay,
16,6%

gitp BMI cai thién nang lwc ky thuat bdo hiém. Trong dé,
ong Nicolas de Nazelle dai dién phan vén cia AXA tai BMI,
Nguén: BMI, FPTS téng hop hién dang tham gia vao hoi ddong quan tri BMI.

5,130%

lll. Téng quan hoat ddng kinh doanh
BMI hoat déng & 2 linh viwc kinh doanh chinh la bao hiém phi nhan tho va dau tw tai chinh.

Biéu dé6 3: Co’ cau doanh thu ctia BMI giai doan 2017- Biéu doé 4: Ty trong loi nhuan dau tw tai chinh trong

2024 téng loi nhuan trwée thué giai doan 2017-2024
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N N o == | i nhuan dau tw tai chinh
I_IQQ?nh thlg_lt_hﬁgr;(g%KDr?l:l Doanh thu dau tw tai chinh Loi nhuan tredc thué (LNTT)
y rong a0 hiem % Loi nhuan dau tw tai chinh /LNTT

Nguén: BMI, FPTS téng hop

Hoat déng kinh doanh bao hiém phi nhan tho chiém ty trong Ién khoadng 95,1% trong co' ciu doanh thu ctia BMI
nhung loi nhuan dem lai thap do ty 1& két hop cao. Nguorc lai, dau tw tai chinh chi déng gép 4,9% doanh thu nhung
dem lai trung binh khodng 70,0% Igi nhuan truwéc thué cta BMI giai doan 2017-2024.

A
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B. TONG QUAN NGANH BAO HIEM O VIET NAM
I. Téng quan nganh bao hiém Viét Nam (Phu luc 1)

Nganh bao hiém Viét Nam bat dau hinh thanh tir trwéc nam 1995 va hoat déng trong 4 linh vwec chinh gém bao
hiém nhan tho, phi nhan tho, tai bao hiém va méi gi¢i bao hiém (Phu luc 2)

Trong sudt 30 nam phat trién, nganh bdo hiém Viét Nam da trai qua 4 giai doan chinh, mdi giai doan gan lién véi
mot dot cai cach phap ly hodc nhivng thay déi I1&n trong méi trwérng kinh doanh.

Béng 1: Céc giai doan phat trién ctia nganh bao hiém Viét Nam
Cac cdt méc Giai doan thi trro'ng tang trwéng Giai doan thi trworng suy giam
1995 -2000 Thitrwdng so khai thu hat doanh nghiép mai.
Luét kinh doanh béo hiém (KDBH) n&m 2000 tao ra khung Nam 2009, thi trwong canh tranh
phap ly méi cho thi trwong & Viét Nam gia nhap WTO  thiéu kiem soat do cac quy dinh chwa
nam 2007 gigp mé& rong thi trwdng, s6 lwgng doanh chat ché khi s6 lwgng doanh nghiép
nghiép bao hiem tang manh. tang nhanh.
Luat KDBH stra ddi nam 2010 va Théng tw 101-115/TT -
2010-2016 BTC thuc day tinh minh bach, giup chuan héa quy trinh
van hanh bao hiém.
Théng tw 50/2017/TT-BTC vé quy dinh trl’ch 1&p dy phong COVID-19 da lam gian doan cac nhu
va chuén hoa quy trinh béo céo tai chinh vé va cac chinh  cau vé bao hiém tai san, chay né,...
2017 - 2021 sach nhw Nghi dinh 23/2018/ND-CP Nghi dinh
97/2021/ND-CP va Nghi dinh 03/2021/NBD-CP gilp nganh
duy tri tang trwdng.

2000 — 2009

Khing hodng niém tin ctia nguwdi dan
2023 do sai pham trong phan phéi bao
hiém qua kénh bancassurance.
Thong tw 34/2024/TT-NHNN gitip minh bach hoa cac san
2024 pham va quy trinh ban bdo hiém, khdi phuc niém tin clta
khach hang.

Nguén: FPTS téng hop

Giai doan 2017 — 2024, sb lwong doanh nghiép bao hiém tang tir 64 doanh nghiép lén 85 doanh nghiép, chd yéu
nhd sw gia tdng cla cac doanh nghiép moéi gidi bao hiém (tr 14 1&n 32 doanh nghiép). Trong khi do, sb lwong
doanh nghiép bdo hiém nhan tho, phi nhan tho va tai bao hiém duy tri @ mc 6n dinh do nhirng yéu cau khat khe
vé vbn va nang lwc quan tri rdi ro theo Diéu 35 Nghi dinh 46/2023/ND-CP.

Hinh 1: Co céu thj trwomg bao hiém Viét Nam nim 2024 Biéu do 5: S6 Iwong doanh nghiép bao hiém theo
teeng linh vwee
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o ("B Phi nhan the ;
M N /iEEhinhanthe 80

cHuss ;

- BAOVIET (J) Life
<B Insurance Sio TN T
l Allianz @ 60 . . . l
Bhc

40

20
0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B Mbi gioi BH Doanh nghiép tai nhwong BH
B Doanh nghiép BHNT B Doanh nghiép BH PNT
Ngudn: FPTS téng hop Nguén: MOF, FPTS téng hop
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Doanh nghiép nganh bdo hiém cung cp hai nhdm san pham chinh & bao hiém nhan tho (d&m bao tai chinh khi
ngudi duwoc bao hiém qua ddi) va bao hiém phi nhan tho (tai san, strc khde, tai nan...). Cac san pham cta nganh
bado hiém kha da dang va dwoc phan phdi & nhidu kénh nhw ban hang truc tiép, hé théng dai ly, bancassurance?!

va insurtech?.

Bén canh viéc quan ly rdi ro va chi tra béi thwerng, doanh nghiép bao hiém can dam bao hé théng van hanh hiéu
qua va nang lyc tai chinh én dinh. D& phan tan rii ro I&n, ho hop tac véi cac cong ty tai bdo hiém théng qua hoat

déng nhwong tai bao hiém.

Dau tw tai chinh la mang bd trg quan trong, du chiém ty trong nhé trong téng doanh thu (<10%) nhwng lgi nhuan
dau tw tai chinh gitp doanh nghiép ti wu dong tién, tang trwdng tai sdn va nang cao nang lyc thanh toan.

Hinh 2: Chudi gid tri nganh bao hiém

AN
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' Xy dyng hé thing

25 u

Bancassurance” Insurtech”!

Nguén: FPTS téng hop

(1) Bancassurance la sw hop tac gitta doanh nghiép bdo hiém va ngén hang dé cung cap san phdm hodc loi ich bdo hiém cho

khach hang cta ngan hang.

(2) Insurtech la viéc ap dung céng nghé vao hoat déng kinh doanh bdo hiém gilp tiét kiém chi phi hodc tdi gian hoa quy trinh, cai

thién hoat déng ctia doanh nghiép.

BMI hoat déng trong Iinh virc bao hiém phi nhan tho, do vay, trong bao co dinh gia nay chung t6i tap trung phan

tich va danh gia trién vong ctia mang bao hiém phi nhan tho.

www.ezadvisorselect.fpts.com.vn
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Il. Tiém nang ting trwédng cta nganh bao hiém phi nhan tho Viét Nam (quay lai)

1. Tang trwéng doanh thu phi bao hiém phi nhan tho dworec thic day béi ty 1é tham nhap thap va chinh
sach hé trer ctia Chinh pha.

Giai doan 2017-2024, doanh thu phi bao hiém phi nhan tho dat téc dé tang trwéng kép 9,7%/nam, kha twong
dong v&i xu hwéng tang trwdng ctia GDP. Theo dé, ty 1& tham nhap bdo hiém phi nhan tho duy tri & mirc thap
(dwdi 1,0%) mé ra dw dia tang trwdng doanh thu phi khi nhu cau bao vé tai chinh ctia doanh nghiép va ngwdi dan
gia tang.

Nhirng ndm 2018, 2019 va 2022 thj trwdng bao hiém phi nhan tho ghi nhan murc tang trwdng doanh thu phi hai chiy
s6 nho sy mé rong trong linh ve cong nghiép, xay dwng va logistics kéo theo nhu cau bao hiém tai san, ky thuat,
hang hoa van chuyén, trach nhiém nghé nghiép, bao hiém I&p dat.

Riéng ndm 2023, doanh thu phi bao hiém phi nhan tho ghi nhan tang trwdng chi 2,9% YoY (thdp hon murc tang
trwdng clia GDP) do &nh hwéng lan tda tir cudc khiing hoang niém tin trong nganh bao hiém nhan tho — cu thé 1a
sai pham trong phan phéi qua bancassurance, khién khach hang tré nén than trong hon véi cac san pham bao
hiém néi chung.

Biéu dé 6: Tang truréng doanh thu phi bédo hiém PNT va téc dé tiang truréng GDP doan 2017- 2024

20% 1
16% 0,8
12% 0,6
8% 0,4
» ’\/\/ g
0% 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

% yoy phi Phi nhéan tho Tang trwéng GDP Ty 1é tham nhap

Nguén: Cuc Quaén ly, giam sat bdo hiém, B6 Tai Chinh, FPTS téng hop

Bén canh dé, Chinh phu lién tuc ban hanh cac chinh sach nham tang cwéng sw minh bach, siét chat quan
ly thi trwo'ng bao hiém gitp cling cé niém tin cta khach hang va thic day nhu ciu tham gia bao hiém (Phu
luc 5) Cu thé:

e Nhu cau bao hiém chay né dworc thic day bdi (1) Nghj dinh 23/2018/ND-CP (hiéu lyc tir 15/04/2018)
quy dinh rd déi twong bat budc mua bao hiém va (2) Nghi dinh 97/2021/ND-CP stra ddi, hoan thién quy dinh
vé bao hiém chay né bét budc, nang cao minh bach hé so, trach nhiém DN b&o hiém, qua dé gia tdng nhu
cau thj trwong.

e Nhu cau bao hiém xe co gi®¢i dwoe thuc day nhd Nghi dinh 03/2021/ND-CP (thay thé Nghi dinh
103/2008/ND-CP) ¢c6 hidu luc tr 01/03/2021, cap nhat quy dinh v& bdi thuong, hd so va gidy ching nhan
bao hiém bat budc TNDS xe co gidi, hoan thién hanh lang phap ly.

e Tang cwong tinh minh bach thi trwéng khi Chinh pha lién tuc ban hanh céac chinh sach gém Luat Kinh
doanh bao hiém stra ddi (08/2022/QH15), Nghi dinh 46/2023/ND-CP va Théng tw 34/2024/TT-NHNN gitp
hoan thién khung phap ly, siét yéu cau an toan tai chinh va minh bach héa hoat déng kinh doanh bao hiém.
Nh& d6, ndam 2024, doanh thu phi bao hiém phi nhan tho dat 79.363 ty déng (+11,1% YoY) phuc hdi sau
giai doan khang hoang niém tin nam 2023.

R ——
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Biéu d6 7: Chu ky phat trién nganh bao hiém phi nhan tho Viét Nam va cdc chinh séach/ sw kién tdc déng

TT50/2017/T A
N Luat ND 46/2023/ND- TT 34/2024/TT-
T.'BTC,quyA N_D 23{20:1 8/N_t3-CP va NP 97/2021/ND-CP quy KDBH sta CP quy dinh siét NHNN — minh
dinh trich lap dinh vé bdo hiéem chay no e [ S ¢ ,
N r ND 03/2021/ND-CP inh V3 bio hid dbi tao chat yéu cau veé bach hoéa quy
dw phong va D 03/2021/NB-CP quy dinh ve bao hiem xe co nén tang vén, bién thanh trinh ban bao
chuan hoa giet phép Iy — t0an — nang hidm va khéi phuc
quy trinh bao thj truong cao an toan tai niém tin ctia KH
cao tai chinh bao hiém chinh cho cac
At trié DNBH
80.000 phéat trién 80%
o 60.000 60%
c
~O
ko]
=~ 40.000 40%
|_
20.000 20%
. |
0 . [ = | 0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mmmm Doanh thu phi bao hiém phi nhan tho % yoy phi Phi nhan tho

Nguén: Cuc Quan ly, giam séat béo hiém, B6 Tai Chinh, FPTS téng hop

Thi trieéng bao hiém phi nhan tho Viét Nam con nhiéu dw dia ting trwédng nhe (1) Viét Nam hién dang ndm
trong nhém céac quédc gia cé ty 1& tham nhap 1a 0,7%, thap nhét trong khu viee Chau A Thai Binh Duong (1,9%), voi
phi bao hiém binh quan khodng 32 USD/ngwdi ndm 2024 va (2) Téc dd tang trwdng doanh thu phi bdo hiém phi
nhan tho cltia Viét Nam dat 9,3%/n&m (giai doan 2019-2024) cao hon dang ké so v&i cac qudc gia trong khu vue
nhw An D6 (7,8%), Hong Kong (8,6%) va d&c biét vuot xa Thai Lan (5,3%), Malaysia (4,1%).

Biéu dé 8: Phi bdo hiém PNT/ngwdoi va ty 1é tham nhdp  Biéu dé 9: Téc dé ting trwwdng doanh thu phi bao

béo hiém cua cdc nwéc trong khu viee ndm 2024 hiém phi nhan tho giai doan 2019-2024
3200 8% 12%
B 2400 6% 9%
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3 1600 4% 6%
3
800 2% 3%
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@ LSO e & &L Q S @ o w0 D QO
O & o e & Q 2 $ 0 N 03
O FE G F @ & 8 T Y T S
SR SR SN 4\~\%0<9 P & FOEENERNERNY
® Phi bao hiém/ ngudi
Ty lé trx\ém nhap bao hiém phi nhan tho (%)= Doanh thu phi
bao hiem/GDP Nguédn: OCED, Swiss Re Institute, FPTS wdéc tinh

Trién vong nganh bao hiém phi nhan tho giai doan 2025-2029F:

N&m 2025, chung t6i wéc tinh doanh thu phi bao hiém phi nhan tho dat 84.918 ty déng (+7,0% YoY) va tang truéng
v&i CAGR = 9,6%/nam (giai doan 2025-2029F). Co s& wéc tinh trong kich ban GDP dwgc dw bao tang trvdng &
murc 5,8-6,2%, gidm so v&i mire du bao 6,8%-7,0% trudc khi co thué quan clia My (theo OECD, World Bank). Do
mtrc thué quan thudc nhdm cao nhét ctia My (20-46%) ap dat 1én hang hoa xuat nhap khau chi lwc cia Viét Nam
(dét may, gd, dién tr) sé tac dong tiéu cwc dén nén kinh té trong ngan han vi My 14 thi trwdng xuat khau Ién, chiém
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30% tbng kim ngach xuét khdu nam 2024. Vi vay, cac rao can thuwong mai nay cé thé lam cham da téng trwéng
kinh t& va anh hwéng tam thdi dén nhu cau bao hiém doanh nghiép, dac biét trong nhdm bao hiém tai sén va hang
héa. Tuy nhién, ching téi danh gia nganh bdo hiém phi nhan tho van duy tri duwoc da tang trwdng nho:
e Ty lé tham nhap thap (<1,0%) so v&i cac nuwéc trong khu vuce.
e Nhu ciu bao vé tai chinh ca nhan tang I&n trong bdi canh ri ro thién tai, dich bénh, an ninh mang ngay
cang nhiéu.
e CAc cai cach phéap ly va cac chinh sach ctia Chinh pht nhw phan tich & trén dang dan phéat huy hiéu
lwe, hd tro tAng tinh minh bach, quan tri va chat lwong kénh phan phéi.
e Sy phat trién cta kénh ban hang sé héa (insurtech) gitp tiép can khach hang dé dang va hiéu qua
hon.

Biéu dé 10: Dw bdo ting trwéng doanh thu phi bdo hiém phi nhan tho qua cdc ném
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Nguén: Cuc Quaén ly, giam sat bdo hiém, B6 Tai Chinh, FPTS téng hop

2. Nghiép vu bao hiém strc khoé ky vong dan dat thj trwéng bao hiém phi nhan tho

Biéu dé 11: Doanh thu phi bdo hiém nhém theo Biéu d6 12: Co’ cdu doanh thu phi theo nghiép vu
nghiép vu nam 2017-2024 nam 2024
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Nguén: Cuc Quan ly, giam séat béo hiém, FPTS téng hop
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Trong co' ciu doanh thu phi bao hiém phi nhan tho, nghiép vu bao hiém strc khoé chiém ty trong cao nhat véi déng
gop 36,2% doanh thu; bao hiém xe co gi&i chiém ty trong 23,6%, bao hiém chay nb chiém ty trong 14,6% va cac
nghiép vu bao hiém khac (tai san, hang hoa, hang hai, hang khéng...).

e Nghiép vu bao hiém strc khoé ghi nhan ting trwdng 13,0%/nam (giai doan 2017-2024) nhé nhan thire cla
nguoi dan vé bao hiém strc khoé ca nhan dwoc nang cao sau dai dich COVID-109.

e Nghiép vu bao hiém chay nd ghi nhan tang truéng 18,9%/nam trong cling giai doan nhd Chinh Phi ban
hanh cac chinh sach bdo hiém chay né bat budc tr ndm 2018 va slra d6i nam 2021 da thuc day nhu cau
bao hiém chay né dé& quan tri rdi ro va bdo vé tai sén c6 gia tri cao.

e Nghiép vu bao hiém xe co gidi va cac nghiép vu bao hiém khac ghi nhan ting trwéng én dinh 5,0-6,0%/nam.

Giai doan 2025-2029F, ching t6i dw bao cac nghiép vu bao hiém bao gom strc khoé, chay né va xe co gi¢i
tang trwdng véi CAGR 1an lwot 1a 12,0%/nam, 11,0%/nam va 4,0%/nam. Co s& du béo dén tir.

(1) Tang I&p trung lwu tiép tuc gia ting va nhan thirc vé strc khoé chia ngwei dan tang, thic day nhu cau
bao hiém strc khée va tai nan c& nhan.

Theo dy bao clia A.M. Best, EIU va OSSGA, ty |1é téng I6p trung Iwu tai Viét Nam dugc ky vong dat 26,0% vao nam
2026, phan anh xu hwéng chuyén dich thu nhap rd nét tr nhém thu nhap thap (dwéi 5.000 USD) sang nhém trung
lwu va kha gid (5.000-15.000 USD). Thu nhap va mirc séng ngay cang cai thién dang thuic day nhan thirc vé vai tro
clia bao hiém trong quan ly rdi ro ca nhan, dic biét trong béi canh gia dich vu y té leo thang (Théng tw 21/2024/TT-
BYT diéu chinh gia kham bénh theo murc luong co sé tir 1,8 triéu 1én 2,34 triéu dong) sé thic day nhu cau bao hiém
strc khde va mé ra dw dia tang phi cho cac doanh nghiép bao hiém. Theo d6, phi bao hiém binh quan dau nguoi
dw b&o tang 1&n 3 triéu ddng/ngwdi nam 2026F, tang 14,2% so va&i cung ky.

Biéu dé 13: Dw béo ty Ié tang I6p trung Iwu & Viét Biéu dé 14: Phi bao hiém binh quan dau nguwoi tai Viét

Nam nam 2045F Nam giai doan 2015 — 2030F
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Ngudn: A.M.Best, World Bank, NCIF, FPTS téng hop Nguén: Cuc Quaén ly, giam sét bao hiém, FPTS wéc tinh

(2) Doanh s6 ban xe dwoc dw bao tang trwéng kép 12,0%/nam thuc day nhu cau bao hiém xe co gii.

Theo VAMA, doanh sb ban xe tai Viét Nam dy bao phuc hdi (+12,0%Y0Y) trong nam 2025 va duy tri téc d6 ting
trwéng binh quan & mrc 15,0%/nam giai doan 2025-2029F nhe (1) sw gia tdng nhanh cla tang I&p trung lwu, (2)
ty 1& s& hiru 6 t6 tai Vit Nam ndm 2024 van & mirc thap (55 xe/1.000 dan) so v&i cac nuéc trong khu viee Déng
Nam A nhu Malaysia (490 xe/1.000 dan) va Thai Lan (275 xe/1.000 dan), (3) chinh sach giam 50% I& phi truéc ba
cho xe I&p rap trong nwéc va cac hiép dinh thwong mai lam gia tang nhu ciu béo hiém xe co gioi.

Bén canh d6, nghi dinh 168/2024/ND-CP quy dinh tdng gap déi mirc phat dbi véi phwong tién giao théng khong cé
bao hiém bat budc cé hiéu lwc tir 01/01/2025, thic day nhu ciu mua bao hiém xe co gidi.

R ——
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Biéu dé 15: Doanh sé6 bén xe tai Viét Nam dw bdo ting
trwéng binh quan 12-16% giai doan 2025-2029F
%yoy - Téng
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Nguén: VAMA, MOF, FPTS téng hop

HSX: BMI

Hinh 3: Thu nhap binh quan (GDP) dau nguwi va ty Ié
s& hiku 6 t6 cua cdc nwéc Péng Nam A ndm 2024
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T nhdp i quén diu i £180 (LSt
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Nguén:GSO, FPTS téng hop

(3) Nhu cau bao hiém chay né ting trwéng nh& chinh sach ctia Chinh pha (Phu luc 5)

Nghiép vu béo hiém chay né dw bao téng truéng véi CAGR = 11,0%/n&m giai doan 2025-2029F nhé nhu cau gia
tang khi Chinh phu tiép tuc ban hanh nghi dinh 105/2025/ND-CP (c6 hiéu lyc tir ngay 01/7/2025) nham siét chat va
mang tinh bat budc cao hon ddi véi cac quy dinh vé phong chay chira chay. Mét sb diém méi cua nghi dinh:

e M& rong dbi twong ap dung sang ca doanh nghiép trong khu cong nghiép thay vi chi gi¢i han & cac co s&

c6 nguy co chay nd cao (kho, nha may I6n...).

e Yéu ciu danh gia rai ro dinh ky theo mau chuén (PC02, PC04), thay cho hinh thirc tw danh gia trudc day.

e Ap dung khung ché tai xt phat: tdn suét kiém tra dwoc siét chat, nham bdo ddm doanh nghiép tuan tha
nghiém céc quy dinh vé bao hiém chay, né bat budc.

e Diéu chinh phi va khau triy theo mirc d6 rai ro thyc té cta tirng co s&, thay thé cach tinh déng déu truéc do.

www.ezadvisorselect.fpts.com.vn
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C. PHAN TiCH HOAT BONG KINH DOANH VA TINH HINH TAI CHINH

I. Hoat dong kinh doanh bao hiém cua BMI - doanh thu ting trwéng 6n dinh nhwng hiéu qua
hoat dong chwa dworc cai thién.

1. Doanh thu phi bao hiém tang trwéng twong doéng véi tang trwéng cta nganh

Nam 2024, doanh thu phi bao hiém géc cta BMI dat gan 6.000 ty dong (+7,2% YoY) — giie virng vi tri thir 3
trén thj trwong bao hiém phi nhan tho vé&i 7,5% thi phan va ghi nhan téc do ting trwéng kép CAGR =
8,4%/nam giai doan 2017-2024. Téc dd tang trwdng doanh thu phi bao hiém gbc ctiia BMI thuéng thap hon so
véi te do tang trwdng chung clia nganh, riéng giai doan 20202022, BMI dat téc dd ting trwdng cao hon nhe tap
trung khai thac cac nghiép vu bao hiém phuc hdi nhanh sau dich COVID-19 nhw bao hiém chay nd va strc khde.

Biéu d6 16: Doanh thu phi bao hiém géc cta BMI giai Biéu d6 17: Thj phan 6 doanh nghiép bao hiém
doan 2017-2024 phi nhan tho dau nganh giai doan 2017-2024
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Nguén: BMI, FPTS téng hop Nguén: Cuc Quén ly giam séat Béo hiém , FPTS téng hop

Ty 1é nhwong tai cia BMI duy tri quanh mirc ~25% giai doan 2017- 2024 (thap hon mirc trung binh ~33% cha
nganh) do doanh thu phi bao hiém ti&ng nhanh hon vén chd s& hiru khodng 4,5 dpt/nam. Do vay, cong ty van dap
trng gidi han gitr lai theo quy dinh tai Diéu 42 - Nghi dinh 73/2016/ND-CP (murc trach nhiém téi da dwoc gilr lai trén
mdi rii ro ho&c ton that khéong vwot qua 10% vén cha s& hiru, phan vwot qua phai nhuong lai cho cong ty tai bao
hiém) ma khéng can téng ty 1& nhwong tai, cho phép BMI tw bdo dadm phan I6n trach nhiém bao hiém trong pham vi
phép ly, ddng thdi gidm phu thudc vao tai bao hiém.

Biéu dé 18: Phi nhwong tdi va thu hoa héng nhwong  Biéu dé 19: Ty Ié phi gii lai cia BMI (thém téc dé ting

tai cua BMI trwéng VCSH
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Nguén: BMI, FPTS téng hop

www.ezadvisorselect.fpts.com.vn | 10



https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/investmentadvisoryreport

" e FPT Securities HSX: BMI

BMI chi yéu nhwong tai nghiép vu bao hiém chay né (chiém téi 61,0% co ciu phi nhwong tai nam 2024) do bao
hiém chay nd cé mrc dd rii ro cao. Vi vay, hoa hdng nhuong tai thu dwoc thweng thap (trung binh 16,0%) va ¢ xu
hwéng gidm dan trong giai doan 2017-2024.

2. Nghiép vu bao hiém con ngwoi l1a dong lwc ting trwwdng chinh cta BMI

Co céu doanh thu phi ctia BMI tap trung & 3 nghiép vu chinh, trong d6 bao hiém con ngwdi chiém trung binh 36,2%,
bao hiém chay nd chiém 20,1% va bdo hiém xe co gi&i chiém 18,7% doanh thu giai doan 2017-2024.

Biéu d6 20: Doanh thu phi bdo hiém géc theo nhém Biéu dbé 21: Co cau doanh thu phi bdo hiém theo
nghiép vu nam 2017-2024 nghiép vu nam 2017-2024
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Nguén: BMI, FPTS téng hop

Nghiép vu bao hiém con ngwi - Dong lwe tang trwéng dai han ctia BMI.

Nam 2024, doanh thu phi bao hiém con ngudi dat 2.483 ty dong (+19,3% YoY) - dirng thir 2 trong nganh véi thi
phan dat 8,6% va ghi nhan mulc ting trudng kép CAGR = 10,6%/ndm giai doan 2017-2024 nhd (1) nhu ciu bao
hiém gia tadng do nhan thirc ctia ngudi dan vé bao vé strc khde sau dai dich dwoc nang cao va (2) phi bao hiém
strc khoé tang do téng gia dich vu y t& khi chi phi tién lwong dwoc diéu chinh ting theo Thong tw 21/2024/TT-BYT.

Nghiép vu bao hiém chay né — Dw dia tang trwéng tir chinh sach cua Nha nwérc.

Doanh thu phi bao hiém chay nd ctia BMI ghi nhan mirc tang trwdng kép CAGR = 9,3%/nam trong giai doan 2017—
2024, nhd nhu cdu mua bao hiém chay nd bat budc gia tang theo quy dinh tai Nghi dinh 23/2018/ND-CP va Nghi
dinh 97/2021/ND-CP (stra dbi, bd sung Nghi dinh 23/2018) ctia Chinh phi. BMI gilr vi thé dan dau nghiép vu bao
hiém chay nd v&i 10,0% thi phan ndm 2024 nén sé duoc hwdng loi khi Nghi dinh 105/2025 bt dau cé hiéu lwc t
ngay 01/07/2025.

Nghiép vu bao hiém xe co gi&i — Duy tri ting trwéng 6n dinh.

Nam 2024, doanh thu phi dat 946,3 ty déng (+9,9% YoY) chiém 5,0% thi phan va ghi nhan mic tang trwéng kép
CAGR = 1,9%/nam giai doan 2017-2024 chi yéu do bi canh tranh gay gat vé phi.

3. Hiéu qua kinh doanh bao hiém thap so vé&i nganh.

Giai doan 2017-2024 hiéu quéa kinh doanh bao hiém cta BMI duy tri & murc thap, thé hién qua hai yéu t6: (1) Bién
lgi nhuan gép duy tri trung binh & mirc 5,3% — thuéc nhém 3 doanh nghiép thap nhat nganh bao hiém phi nhan tho
va (2) Ty I& két hop trung binh & mrc 97,7%, nam trong nhém 3 doanh nghiép cao nhat nganh.

R ——
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Biéu dé 22: Bién lgi nhuan gép mang bao hiém cua Biéu dé 23: Ty Ié két hop cta BMI va cdc doanh nghiép

BMI va cac doanh nghiép cung nganh clung nganh
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Nguén: BCTC cta cac DN, FPTS téng hop

Ty 1é két hop duy tri & mirc cao do chi phi hoat déng I&n, du ty 1é béi thwéng twong dwong véi nganh.

Ty |é két hop = ty |& boi thudng + ty 1 chi phi hoat dong
a) Ty lé chi phi hoat dong ghi nhan mirc tang ttr 58,1% nam 2017 l1én 65,0% nam 2024.
Co céu chi phi hoat dong kinh doanh ctia BMI gém chi phi hoat ddng kinh doanh bdo hiém (chiém 94,0%) va chi
phi quan ly doanh nghiép (chiém 6,0%). Chi phi hoat ddng kinh doanh bao hiém bao gdm chi phi khai thac — phi
trién khai cac nghiép vu bao hiém qua kénh ngan hang, t6 chirc tai chinh (30,0%), chi hoa héng (29,0%) va chi phi
khac — lwong nhan vién, marketing, dao tao, hé tro dai ly (41,0%).

e Chi phi khai thac/doanh thu tang tir 15,1% nam 2017 1&én 21,2% nam 2024 do (1) BMI ddy manh ban hang qua
kénh bancassurance va td chirc tai chinh — cé chi phi trién khai cao hon so vé&i kénh truyén thdng va (2) gia
tang chi phi dau tw cho chuyén déi s, cong nghé ban hang va cham séc khach hang.

e Chi phi hoa héng/doanh thu va chi phi khac/doanh thu duy tri 6n dinh & mac 17,0% va 25,0% trong giai doan

2017-2024.
Biéu dé 24: Co c4u chi phi hoat déng kinh doanh bdo  Biéu dé 25: Ty Ié chi phi/doanh thu thuan hoat déng
hiém caa BMI kinh doanh bdo hiém ciaa BMI
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80% 80% 0 66,9% 65,0%
(v 58,1% 64,1% 0
40% 40% 23.9% 23,8%
0% 0% 17,9% [
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Chi phi khai thac ——— Chi hoa héng
Chi phi khac —+—Ty |& chi phi hoat déng

m Chi phi khai thac = Chi hoa héng bao hiém = Chi phi khac
Nguén: BMI, FPTS téng hop
b) Ty lé béi thwérng trung binh cua BMI giai doan 2017 — 2024 dat ~34,4% thap hon mirc trung binh nganh
|a ~36,0% nhwng c6 sw khac biét giira cac nghiép vu bao hiém. Cu thé:
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e Bao hiém con ngudi ghi nhan ty 1€ boi thwdng trung binh chi 25,1%, thap hon dang ké so v&i mic 44,8% cla
nganh do BMI tap trung vao phan khuc khach hang ca nhan mua cac goi bao hiém c6 mdrc phi thap va it phat
sinh yéu cau boi thuwdng Ion giup céng ty kiem soat chi phi boi thwdng.

e Bao hiém xe co gi&i ghi nhan ty 1& bdi thuwdng trung binh ~51,8%, nhinh hon méc ~51,0% cda nganh.

e Bao hiém chay nd ghi nhan ty 1& bdi thuweng trung binh hon 48,9%, cao hon so véi trung binh nganh ~25,9%
do tap trung vao cac khach hang doanh nghiép cé gia tri bao hiém I&n va mic d6 rdi ro cao nhw nha may, khu

céng nghiép.
Biéu db 26: Ty Ié bdi thwong bao hiém cia BMI so Biéu dé 27: Ty Ié bdi thwong géc ctia BMI theo nghiép vu
véi nganh giai doan 2017-2024
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Nguén: BMI, FPTS téng hop

Theo chia sé tir Ban I&anh dao, BMI dinh hwéng cét giam chi phi hoat dong kinh doanh bao hiém nén tap trung day
manh nghiép vu bao hiém con ngudi — c6 ty & bdi thwerng thap hon 1,8 1an so véi nganh va duy tri ty trong & cac
nghiép vu bao hiém chay nd, bao hiém xe co gi&i — co ty 1& bdi thwdng cao hon so véi mire trung binh nganh.

So vé&i cac doanh nghiép cung nganh, BMI c6 ty I&é yéu ciu vén cao, phan anh ap lwc vé ning lwce tai chinh
I&n do doanh nghiép phai duy tri quj dw phong cao dé ddm bao kha nang chi tra rdi ro. Du doanh thu phi bao hiém
va vbn chi s& hiru ctia BMI cao thir hai nganh nhwng hé sé yéu cau vén ctia BMI dat 2,35 1&n — mi&rc cao hon phan
I&n doanh nghiép cuing nganh. Trong khi d6, hé sé bién khd nang thanh toan cta BMI chi dat 129%, tuy vuot
ngwdng an toan nhwng van thap so véi trung binh nganh cho thay dw dia dw phong ri ro con han ché.

Béng 2: So sénh céc doanh nghiép bao hiém phi nhan tho trong nganh ndm 2024

(Bvt: ty ddng) PVI PTI  PGI MIG ABI  BIC

Vén chi s& hivu -(*) 2.386 1.907  2.822 2.130 1.541 2.963
Doanh thu phi bao hiém géc vanhantai 19.087 4.099 4.611 | 6.642 | 5.063 2.431 5.570
Ty |& yéu cau vén - 1,72 242 235 238 157 1,88
Bién kha nang thanh toan - 234% 182% | 129% | 165% 273% 249%
A.M.Best xép hang

- Nang lyc tai chinh A- B++ B++ B++ B++ B++ B++

- Nang lwc tin dung dai han a- bbb bbb bbb bbb bbb bbb

Thi phan 2024 16,8% 51% 6,8% @ 75% | 6,4% 2,9% 6,9%

Nguén: BCTC cta cac DN, FPTS téng hop, Doanh nghiép khéng cong bé (¥)

A
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V& nang luc tai chinh, BMI dwoc xép hang B++ (Chi tiét Phu luc 4 - Thang xép hang néng lwc tai chinh clia A.M.Best)
twong dwong cac doanh nghiép dau nganh, song trién vong nang hang con han ché do tran tin nhiém quéc gia.
Chi mot sé it cong ty c6 lién két véi tap doan quéc té, tiém lwc tai chinh tét nhw Samsung Vina (thuéc Samsung Fire
& Marine) hay PVI (thudc PVI Holdings) méi dwoc xép hang cao hon xép hang nang luc tai chinh A- va nang luc
tin dung dai han a- theo A.M.Best. Nhw vay, cai thién xép hang tin nhiém cla cac doanh nghiép trong nwéc phan
I&n phu thudc vao vi thé thi trwérng bao hiém cla Viét Nam hodc sy hd tro chién lwoc tir dbi tac nuwdc ngoai. Do
do, chang téi cho rang BMI hién c6 nang lwc canh tranh chi & mirc trung binh so v&i cac doanh nghiép trong nganh.

Il. Hoat déng dau tw tai chinh tang trwéng twong déng véi nganh
1. Giatri dau tw tai chinh tang trwéng & mirc thap so véi cac doanh nghiép cung nganh

BMI tan dung quy dw phong nghiép vu bdo hiém va moét phan vén chi s& hiru dé& dau tw tai chinh gdm tién g, trai
phiéu, cb phiéu va gop vén vao don vi khac. Ndm 2024, gia tri dau tw tai chinh cta BMI (chiém 51,0% tbng tai san)
dat 3.834 ty ddng (+6,4% YoY) va ghi nhan muc tang trudng kép CAGR = 5,5%/nam giai doan 2017 — 2024, thap
hon so v&i cac doanh nghiép cuing nganh do téc do tang trwdng von chi s& hiru thap hon tang trwdng doanh thu
phi bao hiém lam gidm ty 1& phi gitr lai va dw phong nghiép vu.

Biéu dé 28: Gia tri dau tw cia BMI giai doan 2017-2024  Biéu db 29: Tang trwéng gia tri ddu tw cda cdc
doanh nghiép cung nganh giai doan 2017-2024
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gle)
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Nguén: BMI, FPTS téng hop Nguén: BCTC cta cac doanh nghiép, FPTS téng hop
Biéu d6 30: Co’ cau tai san Biéu d6 31: Co’ cdu nguén vén
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Nguén: BMI, FPTS téng hop
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2. Hiéu suat dau tw ctia BMI & mirc trung binh nganh

Danh muc dau tw cta BMI an toan va phu hop véi dic thu ctia doanh nghiép bao hiém khi tap trung cha
yéu vao tién giri. Cu thé, giai doan 2017-2024, tién g&ri chiém trung binh 83,1%, trai phiéu chiém 4,1%, cb phiéu
chiém 5,9% va goép vén vao don vi khac chiém 6,9% danh muc dau tw. Do d6, hiéu qua dau tw tai chinh ctia BMI
phu thudc vao dién bién cua 13i suét huy déng.

Biéu dé 32: Co’ cdu danh muc dau tw cia BMI giai Biéu dé 33: Danh muc dau tw cta cdc doanh nghiép
doan 2017-2024 trong nganh nam 2024
100% 100% — _ I
| E N = ||
80% 80%
60% 60%
40% 40%
20% 20%
0% 0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 MIG PVI ABI BIC AIC PGl PTI BLI
mTiéngli ®Traiphiéu ®CHphiéu =Gép vén mTién glvi = Trai phiéu ®Cd phiéu mGop vén Uy thac
Nguén: BMI, FPTS téng hop Nguén: BCTC cta céc doanh nghiép, FPTS téng hop

Hiéu suat dau tw binh quan ctia BMI giai doan 2017-2024 khoang 6,0%/nam — twong dwong mirc trung binh
so v¢&i cac doanh nghiép cung nganh. Trong do:
e Tién gli co ty suat sinh 1&i trung binh 4,4%/nam, do chd yéu Ia tién gt ngan han (chiém 96,0% téng tién
gtri).
e Trai phiéu c6 ty suat sinh |&i trung binh 5,2%/ n&m, chi yéu Ia trai phiéu do Ngan hang phat hanh nhw tréi
phiéu ctia ngan hang BIDV, MBB.

e C6 phiéu c6 ty suét sinh I&i trung binh 5,8%/n&m, danh muc ¢ phiéu tap trung & cac nhém nganh ngan
hang, tiéu dung, vat liéu xay dwng va bat dong san khu cdng nghiép,....

e GOp vén vao don vi khac co ty suat sinh 1&i trung binh 23,7%/n&m bao gém khoan gép vén vao cong ty lién
doanh Bao hiém lién hiép (UIC) - chiém trung binh 68,8% va cac don vi khac.

Biéu d6 34: Ty suét sinh I&i cua céc san pham dau Biéu d6 35: Hiéu qua dau twtrung binh (Ioi nhuén tai
tw giai doan 2017-2024 chinh/ téng vén diu tw) trong nganh giai doan 2017-
2024
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Co cAu lgi nhuan tai chinh ctia BMI bao gdm I4i tién gli ¢ ky han déng gop trung binh 60,7% va lgi nhuan tir gop
vén chiém trung binh 23,9% tdng loi nhuan trong giai doan 2017-2024. Trong dé:

(1) L&i tién glri c6 ky han cta BMI bién ddng déng pha véi lai suat huy dong. Cu thé: trong giai doan tir H2/2020 —
H2/2021, thu nhap tw |4 tién gri di ngang khi 14 suat huy déng 6n dinh quanh mac 5,5%; Giai doan H1/2022-
H1/2023, doanh thu l4i tién g&ri dat mirc 116 ty ddng — cao nhat trong vong 5 ndm, nhé 14i suat huy déng tang
manh I&n 7,4% tr m&c 5,6%; Giai doan H1/2023-H2/2024, thu nhap l4i tién g&i ghi nhan gidm 31,9% so Vo
murc dinh ndm 2023, chi con 79 ty déng do |&i suat huy dong giam vé mac 4,7%.

Biéu dé 36: Co cau loi nhuan dau tw tai chinh cia BMI  Biéu dé 37: Lai tién giri va lai suat huy doéng ky han cua

giai doan 2017-2024 ngéan hang quéc doanh
80% 80% 120 8%
I l
60% 60% 90 _ 6%
o i l
c
S
40% 40% > 60 4%
20% 20% 30 2%
0% LMK B I-l , '—II — 1 0% 0 0%
Tien gt Trai phiéu Cb phiéu Gop von H1 H2|H1 H2|H1 H2|H1 H2[H1 H2|H1 H2
2019 2020 2021 2022 2023 2024
m2017 ®2018 ®m2019 ®m2020 ®2021 2022 2023 2024 < Trung binh mmmm Doanh thu l3i tién ky han L3i suat tién gli ky han
Nguén: BMI, FPTS téng hop Nguén: BMI, FPTS téng hop

(2) Loi nhuan tr gép vén phu thudc vao loi nhuan dwoc chia tr phan vén gép vao UIC (BMI ndm gilr 48,85% cb
phan). Giai doan 2017 — 2024, lgi nhuan t&r vén gép vao UIC ghi nhan ting trwdng véi CAGR = 35,2%/nam.
N&m 2024, loi nhuan tir khodn gép vén vao UIC dat khodng 84 ty ddng, gidm 35,1% YoY do két qua kinh doanh
nam 2024 cta UIC ghi nhan sut gidm 29,3% YoY. Chung téi nhan thay, khoan lgi nhuan tir gop vén nay thwong
dwoc ghi nhan vao quy 3 hang ndm nén loi nhuan tai chinh cta BMI thwdng c6 sy dét bién vao quy 3.

Nam 2025, mat bang 13i suat dwoc dw béo tiép tuc duy tri & mirc thap do dinh hwéng chinh séach tién té néi ldng
ctia Nha nwéc nham hé tro doanh nghiép, kiém soat lam phat va thic day ting trwdng kinh té gay ap lwc Ién bién
loi nhuan d4u tw tai chinh ca BMI. Do d8, BMI dinh hwéng co ciu lai danh muc dau tw sang cac tai san cé muic
sinh |6 cao hon nhw tréai phiéu (co ty suét trung binh qua kht 7,9%) va cb phiéu (c6 ty suét trung binh qua khi
16,4%). Chung t6i cho réng, BMI s& phan b danh muc dau tw mai véi ty trong trai phiéu 7,0% va cb phiéu 6,8%
(cao hon 4,0% va 6,0% trong giai doan 2017-2024). Theo do6 lgi nhuan dau tw tai chinh dwoc dy bao tang trudng
v&i mrc CAGR = 6,9%/nam giai doan 2025-2029F, cao hon mrc CAGR = 2,7%/nam (giai doan 2017-2024). (Quay
lai

A
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D. TONG HOP KET QUA KINH DOANH DU’ PHONG GIAI DOAN 2025-2029F (quay lai)

Dwa trén cac phan tich vé hoat déng kinh doanh, tai chinh, trién vong ctia nganh va doanh nghiép, ching téi dua
ra dy phdng két qua hoat ddng kinh doanh ctia BMI giai doan 2025-2029F nhw sau:

Chi tiéu Gia dinh
Hoat dong kinh doanh bao hiém

Nam 2025, doanh thu phi bao hiém géc ctia BMI wéc dat 6.337 ty dong (+6,3% YoY)
va du kién ting trwéng véi CAGR = 7,8%/nam giai doan 2025-2029F, trong do:

1. Bao hiém con nguwoi:

Nam 2025, doanh thu phi dw b&o dat 2.710 ty ddng (+9,1% YoY) va dy kién téng truéng
v6i CAGR = 10,9%/nam giai doan 2025 - 2029F nh& (1) nhéan thirc vé strc khoé cua
nguoi dan duroc nang cao va (2) phi bao hiém strc khoé ting do tang gia dich vu y té khi
chi phi tién lurong dwoc didu chinh tdng theo Théng tw 21/2024/TT-BYT.

Doanh thu phi bdo hiém 2. Bao hiém xe co giéi:

gée Nam 2025, doanh thu phi dw bao dat 980 ty déng (+3,5% YoY) va dw kién téng trwdng
voi CAGR = 4,9%/nam giai doan 2025 - 2029F nh¢& (1) dw dja tdng trudéng thj triromg 6
t6 Viét Nam duoc dw béo téng truémg véi CAGR = 12,0%/ndm va (2) nhu cdu bao hiém
xe co giéi duoc thuc dédy béi Nghj dinh 168/2024/ND-CP.

3. Bao hiém chay né:

Nam 2025, doanh thu phi dy bé&o dat 1.181 ty déng (+7,1% YoY) va dy kién tang truéng
véi CAGR = 8,7%/n&m giai doan 2025-2029F nh& Chinh pha tiép tuc ban hanh thém
Nghi dinh 105/2025 ND-CP gitp thuc day nhu cau vé bao hiém chay né bét budc.

Nam 2025, chi boi thwong goc cua BMI wée dat 1.967 ty dong (+16,8% YoY) va dw
kién ting trwéng véi CAGR = 6,0%/nam giai doan 2025-2029F. Ty lé boi thwéng
trung binh cua BMI wéc dat 29,7%, trong do:

1. Bao hiém con ngui:

Dw béo ty I& bdi thwérng dat trung binh 29,8%/n&m giai doan 2025-2029F nhe (1) kiém
Soat chét ché céc diéu khodn bdi thuwong va (2) tng dung céng nghé sé dé tang hiéu quéa
kiém soét chi phi.

2. Bao hiém xe co gi&i:

Ty 1& bdi thuong Du béo ty | bdi thweng & muirc 45,6% giai doan 2025—-2029F nhé (1) siét chat quy trinh
thdm dinh va giam dinh béi thuong, (2) ¢ng dung cong nghé vao phat hién gian 14n va
(3) chuyén dich sang khach hang ca nhan c6 hé so ri ro thdp hon so véi nhom khach
hang déi xe/doanh nghiép.

3. Bao hiém chay né:

Dw bao ty & bdi thwdrng & mire 39,0% giai doan 2025—-2029F nhé Chinh phi tiép tuc ban
hanh Nghi dinh 105/2025/ND-CP quy dinh vé phong chay chira chéy giup gidm mirc d6
thiét hai va (2) viéc siét chat kiém soat cac hop ddng bao hiém dbi véi cac co s& cé mirc
dé rdi ro cao.

Hoat dong dau tw tai chinh

Dy bao dat tbc d6 tdng trudng CAGR = 9,7%/n&m giai doan 2025-2029F nhe téng
trrdng doanh thu phi bo hiém.

Dy bao dat tbc d6 ting trwdng CAGR = 6,9%/nam giai doan 2025 — 2029F nhd co cau
danh muc dau tw sang céc tai san c6 murc ty suét sinh 16i cao hon. Chung t6i danh gia,

Loi nhuan dau tw BMI sé& gidm ty trong tién glri va tang ty trong cdac tai san khac vdi ty trong wéc tinh tién
gWi, trai phiéu, cb phiéu va gép vén vao don vi khac 1an lwot |a 78,4%, 7,0%, 6,8% va
7,8%.

Gia tri dau tw

EEE E E E — E —E E EEE EE ————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————EEEEEEEEEEEEEEEEEE—I—
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T nhitng gid dinh tang trwdng va ty & béi thwong, ching t6i dw phéng két qua kinh doanh ctia BMI giai doan

2025 — 2029F nhuv sau:

Biéu dé 38: Dw phéng két qua kinh doanh ctia BMI 2025 - 2029
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Nguén: FPTS wéc tinh

s Doanh thu thuan
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E. CHI TIET CAP NHAT DINH GIA & KHUYEN NGHI (quay lai)

Bang phwong phap chiét khau dong tién tw do chi s& hivu (FCFE) va phwong phap so sanh véi ty trong 80:20,
chuing tdi khuyén nghi MUA véi cb phiéu BMI véi mirc gid muc tiéu la 25.000 VNB/cp, cao hon 20,3% so vé&i mirc
gia déng clra ngay 03/07/2025.

Két qua dinh gia:

Phwong phap dinh gia chiét khau dong tién Két qua (VNB/cp) Trong sé
1 Dong tién tw do chi sé hivu (FCFE) 24.305 80,0%
2 So sanh P/B 27.867 20,0%
Gia muc tiéu (lam tron) 25.000

Thay déi gia dinh mé hinh DCF

Gia dinh md hinh Gia dinh m6 hinh

WACC 11,6% Phan bu rdi ro 9,9%
Chi phi str dung no - Hé sb Beta don bay 0,9
Chi phi str dung VCSH 11,6% Tang trwdng dai han 1,5%
Lai suét phi rti ro 3,1% Théi gian dw phdng 5 ndm
CAGR DTT 2025 - 2029 7,6% CAGR LNST 2025 - 2029 11,2%

Téng hop két qua dinh gia

Téng hop dinh giad FCFE Gia tri

L&i suat chiét khéu 11,6%
Dw doan tbc dd téng trwdng dong tién dai han 1,5%
Téng gia tri hién tai ciia dong tién doanh nghiép (ty VND) 2.144

(+) Tién mat (ty VND)

Gia tri vén chu s& hiru (ty VND) 3.223
Sé ¢b phiéu lwu hanh (triéu) 132,6
Gia muc tiéu (VND/cp) 24.305
Tdéng hop dinh gia so sanh Gia tri(t\;égaic;a) cia tr:tj’(od::;:

TCT CP Bao hiém Ngan hang Agribank ABI 2.080.020 1.478.762 1,4x
TCT CP Bao hiém Ngan hang BIDV BIC 4.456.522 2.937.242 1,5x
TCT CP Bao hiém Petrolimex PGI 2.050.000 1.905.039 1,1x
TCT CP Bao hiém Quan doi MIG 3.256.603 2.075.498 1,6x
TCT CP Bao hiém Buwu dién PTI 1.664.191 2.341.173 0,7x
Doanh nghiép dinh gia BMI 1,3x
Gia muc tiéu (VND/cp) 27.867

R ———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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F. TOM TAT BAO CAO TAI CHINH DU PHONG

Don vj: Triéu dong

HBKD 2023 2024 2025F 2026F CDKT 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu phi bao hiém 6.116.040 6.654.893 6.947.965 7.406.835 Tai san
- Phi bdo hiém géc 5.559.730 5.960.679 6.337.484 6.781.337 + Tién va twong dwong 181.629 446.094 607.280 668.039
- Phi nhén tai bao hiém 637.842 681.548 701.995 723.054 +BAau tw TC ngén han 3.300.021 3.260.961 1.030.508 1.099.827
- (Tang) giam dw phong phi (81.532) 12.666 (91.513) (97.557) + Cac khoan phai thu 938.508 943.597 4.884 5.146
Phi nhwong tai bao hiém 1.590.540 1.775.004 1.663.308 1.766.696 + Hang ton kho 4.965 4.528 682.942 719.608
- Téng phi nhugng téi bdo hiém 1.638.987 1.665.541 1.798.171 1.909.941 + Tai san ngén han khac 697.749 651.000 2.126.985 2.882.743
- Tang (gidm) dw phong phi (48.448) 109.463 (134.863) (143.246) + Tai san tai bao hiém 1.110.027 1.422.344  1.030.508 1.099.827
Doanh thu phi bao hiém thuan 4.525.500 4.879.889 5.284.657 5.640.139 Téng tai san ngén han 6.232.899 6.728.524  7.845.119 8.982.657
Hoa héng nhuong tai BH va khac 194.961 242.859 270.783 287.548 + Phai thu dai han 19.823 19.966 21.139 22.561
- Hoa héng nhwong téi bao hiém 192.771 242.025 269.726 286.491 Tai san COHH 405.037 404.099 379.268 355.506
- Doanh thu khac HDKD béo hiém 2.190 834 1.057 1.057 + Nguyén gia tai san CBHH 713.637 727.174 728.340 729.522
Doanh thu thudn HDKD bao hiém 4.720.462 5.122.748 5.555.440 5.927.688 + Khéu hao Ity ké (308.600) (323.075) (349.072) (374.017)
Chi bdi thuong 2.156.079 1.996.190 2.329.889 2.387.281 PAu tu tai chinh dai han 260.615 532515 545.226 581.877
- Téng chi bdi thuong 2.162.644 2.007.041 2.353.423 2.411.395 Tai san dai han khac 75.197 66.233 71.244 76.036
- Céc khoan giam trir (6.565) (10.851) (23.534) (24.114) Xay dwng co ban dé& dang 30.446 18.186 18.186 18.186
Thu béi thwerng nhwong tai BH 582.043 357.809 633.087 680.569 Téng tai san dai han 771.296 1.021.033 1.013.924 1.031.604
+/- DP bdi thwong nhan tai (381.828) 510.439 588.356 626.963 Téng Tai san 7.004.195 7.749.557  8.859.043  10.014.261
+/- DP bdi thwong nhwong tai (377.353) 421.781 569.778 612.512
Téng chi bdi thweng bao hiém 1.569.562 1.727.039 1.715.380 1.721.163 N’ & Vén chu s& hivu
+/- dw phong dao dong Ién (14.414) (73.233) 79.270 84.602 + Vay va ng ngén han - - - -
Chi phi khac HDKD bao hiém 2.908.072 3.216.266 3.458.746 3.729.681 + Céc khoan phai tra 1.276.209 1.460.956 1.654.820 1.791.824
- Chi hoa héng béo hiém 815.366 915.015 985.527 1.050.615 + QuY khen thudng 42.813 34.269 36.993 39.481
- Chi phi khac HPKD béo hiém 2.092.706 2.301.251 2.473.219 2.679.066 + Dy phong nghiép vu BH 3.041.028 3.465.568  4.224.707 5.033.829
Téng chi phi HDKD bao hiém 4.463.220 4.870.071 5.253.396 5.535.446 No ngan han 1.319.022 1.495.225 1.691.812 1.831.305
Loi nhuan gép HPKD bao hiém 257.242 252.677 302.043 392.241 + Vay va no dai han - - - -
Doanh thu kinh doanh b4t dong san 13.423 12.963 12.963 12.963 + Phai tra dai han khac 1.274 1.220 2.627 2.768
Gia vén bét dong san dau tw (5.360) (6.111) (6.111) (6.111) Ne dai han 1.274 1.220 2.627 2.768
Loi nhuan tir dau tw bt dong san 8.063 6.852 6.852 6.852 Téng ng’ 4.361.325 4.962.014 5.919.146 6.867.902
Doanh thu hoat déng tai chinh 412.096 322.890 300.815 328.694 +Vén diéu le 1.205.854 1.326.428 1.505.496 1.656.046
Chi phi hoat déng tai chinh (131.935) (113.213) (110.212) (134.124) + Thang dw 792.244 792.244 792.244 792.244
Loi nhuan gdp HD tai chinh 280.161 209.677 190.603 194.570 + LN chua phan phéi 496.101 508.317 470.614 516.877
Chi phi quan Iy doanh nghiép (174.821) (199.049) (211.386) (225.606) + Céc khoan khac 148.671 160.554 171.542 181.192
Loi nhuan thuan tir HDKD 370.645 270.156 288.112 368.057 Vén cha sé hivu 2.642.870 2.787.543  2.939.896 3.146.359
Thu nhap khac 7.029 3.942 - - Loi ich cb déng thiéu sé
Chi phi khac (1.446) (1.364) - - Téng céng Ngudn: vén 7.004.195 7.749.557 8.859.043  10.014.261
Loi nhuan khac 5.582 2.578 2.660 2.839
Loi nhuan ké toan trwéc thué 376.227 272.734 290.771 370.896 Chi s6 TK/don bay TC 2023 2024 2025F 2026F
Chi phf thué TNDN hién hanh (45.698) (34.400) (58.154) (74.179) CS thanh toan hién hanh 4,7x 4,5x 4,6x 4,9%
% Thué suét thué TNDN hién hanh 12% 13% 20% 20% CS thanh toan nhanh 4,7x 4,5x 4,6x 4,9x
Chi phi thué TNDN hoan lai (1.537) (659) (1.163) (1.484) CS thanh toan tién mat 2,6x 2,5x 2,4x 2,3x
Loi nhuan sau thué thu nhap DN 328.993 237.674 231.454 295.233 No' / Tai san 0,6x 0,6x 0,7x 0,7x
Loi ich cb dong thiéu sé No' / Vén CSH 1,7x 1,8x 2,0x 2,2x
LNST ctia c6 déng céng ty me 328.993 237.674 231.454 295.233 No' ngén han / Vén CSH 0,5x 0,5x 0,6x 0,6x
Lai co ban trén c6 phiéu 2.176 1.564 1.537 1.783 No dai han / Vén CSH 0,0x 0,0x 0,0x 0,0x
Tang trwdng doanh thu thuan 5% 9% 4% % Kha nang TT lai vay 0,0x 0,0x 0,0x 0,0x
Tang trwdng LNG HPKD Bao hiém -6% -2% 8% 6% Chi s6 TK/don bay TC 2023 2024 2025F 2026F
Tang trwong EBT 14% -28% 11% 6% CS thanh toan hién hanh 4,7x 4,5x 4,6x 4,9x
CS thanh toan nhanh 4,7x 4,5x 4,6x 4,9x
Chi sé kha nang sinh 1o CS thanh toan tién mat 2,6x 2,5x 2,4% 2,3x
Ty suat LNG HDKD BH 5,4% 4,9% 5,4% 6,6% No' / Tai san 0,6x 0,6x 0,7x 0,7x
Ty suét LNST 7,0% 4,6% 4,2% 5,0% No' / Vén CSH 1,7x 1,8x 2,0x 2,2x
Ty 1& bdi thuwong 34,7% 35,4% 32,5% 30,5% No ngén han / Vén CSH 0,5x 0,5x 0,6x 0,6x
Ty 1& chi phi hoat dong 63,8% 65,0% 64,3% 65,0%
Ty lé két hop 98,5% 100,4% 96,8% 95,5% Chi sb hiéu qua van hanh 2025F
ROE DuPont 13,0% 8,8% 8,1% 9,7% S6 ngay phai thu 50 52 52 52
ROA DuPont 4,7% 3,1% 2,6% 2,9% Sb ngay tén kho 0 0 0 0
Véng quay tong tai san 0,7x 0,7x 0,7x 0,6x Sb6 ngay phai tra 75 75 82 85
Don by tai chinh 2,8x 2,7x 2,9x 3,1x Thoi gian luan chuyén tién (24) (23) (30) 32)
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PHU LUC 1: Bac thu cda nganh bao hiém (quay lai)

Tiéu chi

Dic thu ctia nganh bao hiém

Ban chat san pham
Dong tién

Th&i han hop déng
Nguyén tic hoat dong

Tinh phirc tap ky thuat

Yéu cau vén va dw phong

Tinh phap ly va giam sat

Cung cép dich vu quan tri ri ro, mang tinh vé hinh va trivu twong — khong phai
hang hoa hiru hinh.

Thu phi trwé'c — chi trd sau. Doanh nghiép bao hiém thwdng ndm gir dong tién I1én
trong thoi gian dai trwde khi phat sinh nghia vu bbi thweng.

Dai han (dac biét v&i bao hiém nhan tho, hwu tri), doi héi nang lwe tai chinh virng
va kha nang cam két lau dai.

Dwa trén nguyén tac cong ddng va chia sé rai ro — nhiéu nguwdi déng gop dé hé tro
cho sb it nguwdi gap rii ro thuc té.

Can chuyén mén cao vé dinh phi, tinh toan xac suét, quan tri rdi ro va dw phong kj
thuat d& dam bao kha nang thanh toan.

Phai duy tri bién kha néng thanh toan, vén phap dinh, va trich lap dw phong nghiép
vu dung quy dinh phap luat.

Bi giam sat chat b&i co quan nha nwéc (Bo Tai chinh), tuan tha Luat Kinh doanh
bao hiém va cac quy dinh vé an toan tai chinh, bdo vé& nguwdi tham gia.

Goép phéan 6n dinh tai chinh cho ca nhan, doanh nghiép; thuc day dau tw, tiét kiém

Tac dong dén kinh té — xa hoi

Kha ning dau tw tai chinh

va giam ganh nang ngan sach trong cac sw kién rdi ro quy mo Ion.

Do c6 dong tién I1&n va 6n dinh, doanh nghiép bdo hiém cé kha ndng dau tw vao
cac kénh sinh I&i nhw trai phiéu, cb phiéu, bat dong san, tao loi nhuan kép.

PHU LUC 2: Bang phan loai 4 linh viec ctia nganh bao hiém (quay lai)

Tiéu chi

Bao hiém nhan tho

Bao hiém phi nhan tho

Méi gi&i bao hiém

Nguén: FPTS téng hop

Tai bao hiém

DP6i twong bao
hiém

The&i han bao
hiém

Tinh chat hop
dong

San pham phé
bién

Muc tiéu chinh

Tinh chat hop
dong

Bén dwoc bao
hiém

Con nguwoi (tinh
mang, strc khéde, tai
nan dai han)

Dai han (5-30 nam,
hoac tron doi)

Tich Gy tai chinh,
bao vé dai han

T ky, tron doi, lién
két dau tw, hwu tri

Bao vé tai chinh cho
ngwoi tham gia trong
dai han

Tich Ity tai chinh,
bdo vé dai han

Ca nhan/nguwoi phu
thudc

Tai san, trach nhiém, con
ngwdi (ngan han)

Ngadn han (thwong 1
nam hoac theo sw kién
cu thé)

Chi mang tinh bao vé ri
ro trong ngan han

Chay nd, xe co gidi, tai
nan, hang hoa, trach
nhiém dan sv

Bdi thwdng ton that bat
ngo, bao vé tai san,
trach nhiém

Chi mang tinh bao vé ri
ro trong ngan han

Ca nhan, té chirc, doanh
nghiép

Bén mua bao hiém
va doanh nghiép bao
hiém

Khéong co thdi han
hop déng bao hiém
truc tiép

Trung gian méi gidi,
khong chiu rdi ro

Tw van, két ndi, quan
ly hop déng, hé tror
giai quyét bdi thworng
bam bdo khach
hang Iwa chon dung
san pham, tang tinh
minh bach

Trung gian maéi gioi,
khdéng chiu rti ro

Khong phai la bén
dwoc bao hiém

Doanh nghiép bao
hifm va doanh
nghiép tai bao hiém

Theo tirng hop ddng
tai bao hiém cu thé

Chia sé rui ro gilra
cac cong ty bdo hiém
Tai bao hiém theo ty
I& (quota share), vuot
murc (excess of loss)

On dinh tai chinh cho
DN bado hiém gbc,
quan tri rdi ro tap
trung

Chia sé rui ro gilra
cac cong ty bao hiém
Khong phéi la bén
dwoc bao hiém trwc
tiép
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PHU LUC 3: Cac chi tiéu danh gia hoat dong kinh doanh bao hiém phi nhan tho

Cong thirc
Tang trwdng phi Phi BH géc ndm nay — Phi BH gbc nam trwdc Panh gia mic d6 tang trwdng hoat
bdo hiém gbc Phi Bh goc nam trwéc dong kinh doanh bao hiém

Danh gia mrc d6 chi trd bdi thworng so
véi tdng phi bao hiém thu duoc cla
doanh nghiép bao hiém.

Téng chi boi thwdng bdo hiém + Dy phong bodi thwdng
Doanh thu phi bo hiém thuin

Ty I8 bdi thwong

Ty & chi phi hoat Tong chi phi hoat déng kinh doanh ] - . ] o
déng Doanh thu phi bao hiém thuan Panh gia hiéu qua kiém soat chi phi
Y A LA o A LA R A n Danh gia hiéu qua cda hoat dong kinh
+ 2
Ty 1é két hop Ty 1é boi thuwdng + Ty |1€ chi phi hoat déng doanh kinh doanh bao hiém
o Phi BH géc + Phi BH nhin tii — Phi BH nhwong ti banh gia muc do chap nhan rdi ro ma
Ty 1& gilr lai cdng ty bao hiém tw chiu thay vi chuyén

Doanh thu phi bao hiém ) - SN
giao cho cong ty tai bao hiem

Ngudn: Cuc Quén ly, gidm sét bao hiém, FPTS téng hop
PHU LUC 4: Thang xép hang nang lwc tai chinh cia A.M.BEST (quay lai)

A.M. Best dwoc thanh l1ap nam 1899 tai Hoa Ky, la t& chirc x&p hang tin nhiém I&n nhét thé gi&i chuyén sau trong
linh vwe bao hiém. Coéng ty hién hoat dong tai hon 100 quc“')c gia v&i cac van phong khu vyc dat tai London,
Amsterdam, Dubai, Hong Kong, Singapore va Mexico City. A.M. Best cung cp x&p hang tin nhiém va bao céo
danh gia nang lwc tai chinh cho hon 16.000 cong ty bao hiém va tai bao hiém toan cau, tap trung vao kha nang
chi tra boi thwong, thwe hién nghia vu ng va cac cam két tai chinh khac.

Xép hang niang lwc tai

chinh
A++, A+ (Rat tot) Céc cong ty cé kha néng tai chinh rat tét dé dap (rng cac nghia vu bao hiém lién tuc
A, A- (T6t) Céc cong ty c6 kha néng tai chinh rat tét dé dap (rng cac nghia vu bao hiém lién tuc
B++, B+ (Kha) Cac cong ty c6 kha nang tai chinh rat tét dé dap &ng cac nghia vu béo hiém lién tuc

Céc cong ty co kha nang tai chinh hop ly d& dap ng cac nghia vu bdo hiém lién tuc.
B, B- (Hop ly) Nang lwc tai chinh dé bi ton thwong trwedc nhivng thay doi bat lgi trong bao lanh phat hanh

va diéu kién kinh té

Cac cong ty c6 kha nang tai chinh can bién dé dap (ng cac nghia vy bao hiém lién tuc.
C++, C+ (Can bién) Nang lwc tai chinh dé& bi tén thwong trwdc nhivng thay déi bat loi trong bao 1anh phat hanh

va diéu kién kinh té

Céc cong ty ¢ kha néng tai chinh yéu trong viéc dap (ng cac nghia vu bao hiém lién tuc.
C, C- (Yéu) Nang lwc tai chinh rat dé bi anh hudng béi nhivng thay déi bat lgi trong bao lanh phat

hanh va diéu kién kinh té

Céc cong ty c6 kha néng tai chinh kém trong viéc dap (rng cac nghia vu bao hiém lién
D (Yéu kém) tuc. Nang luwc tai chinh rat dé bj tdn thwong trwéc nhivng thay déi bat loi trong bao lanh

phat hanh va diéu kién kinh té

E (Bi giam sat theo Khéng 4p dung

quy dinh)

F (Pang giai thé) Khoéng ap dung
S (Tam ngirng xép o

hang) Khéng ap dung

Nguén: FPTS téng hop
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PHU LUC 5: Luat kinh doanh bao hiém_(quay lai)

Hoat d6ng bado hiém la tru cot khong thé thiéu trong mét nén kinh t& hién dai — noi rai ro luén hién hiru va can
duoc lwong hoa, kiém soat. Tai Viét Nam, sw ra doi clia Luat Kinh doanh bao hiém nam 2000 danh dau buéc
ngodt quan trong, 1an d4u tién thiét 1ap hanh lang phap ly chinh thirc cho thj trwérng bao hiém vén con non tré sau
thei ky d6i méi. Trai qua hon hai thap ky, cung véi sy mé rong cla thi triedng, luat phap vé bao hiém lién tuc dwoc
hoan thién — tir Luat stra d6i nam 2010, dén cu chuyén minh mang tinh thé ché véi Luat Kinh doanh bao hiém
nam 2022 do Quéc hoi ban hanh cé hiéu lwc tir ngay 01/01/2023. Luat méi khéng chi ké thira ma con dinh hinh
lai thi trwérng, dwa doanh nghiép bao hiém tién gan hon véi chudn muc quéc té (IAIS, IFRS 17), thuc day canh
tranh lanh manh, tang tinh minh bach, nang cao néng lyc giam sat va bao vé quyén loi ngudi tham gia. Diéu nay
cho thdy dwoc Chinh Phi Viét Nam ludn hoan thién Luat Kinh doanh bdo hiém dé tao tién dé thuc day thi truong
bao hiém tang trudng.

Bang téng hop mét sé Luat, Nghi dinh va thong tw vé linh viec hoat déng bao hiém (quay lai)

Cap do van ban Tén van ban N6i dung

Bo6 luat Dan sw 2015 (s6 Quy dinh nén tang vé hop déng dan sw, trong d6 c6 hop ddng

91/2015/QH13) bdo hiém
Ludt Luat Kinh doanh bdo hiém Hiéu luc ttr 01/01/2023, thay thé toan bd Luat 2000 va cac ban
- 2022 (sb 08/2022/QH15) stra d6i, gdbm 157 diéu, 8 chuong

Luat Phong chéng rira tién Ap dung véi DN bdo hiém nhan tho trong viéc thuc hién nghia
2022 (sb 14/2022/QH15) vu KYC, AML

Nghi dinh 23/2018/ND-CP  Quy dinh v& bao hiém chay nd bat budc

Quy dinh x& phat vi pham hanh chinh trong linh virc bao hiém

Nghi dinh 80/2019/ND-CP Lz &
va X0 SO

Nghi dinh 03/2021/ND-CP thay thé Nghi dinh 103/2008/ND-CP cap nhat quy dinh boi
thwdng, hd so, mau gidy chirng nhan vé bao hiém bt budc trach
nhiém dan s xe co gi&i

Stra dbi bd sung mot s diéu ctia Nghi dinh 23/2018/ND-CP
quy dinh vé& bao hiém chay nd bat budc

Nghi dinh 97/2021/ND-CP

Quy dinh vé bao hiém bét budc trach nhiém dan sw cuia xe co
Nghi dinh Nghi dinh 67/2023/ND-CP gi¢i, bao hiém chay, nd bét budc trong hoat dong dau tw xay
dwng

Huwdng dan chi tiét thi hanh Luat KDBH 2022, thay thé Nghi
dinh 73/2016/ND-CP

Nghi dinh 46/2023/ND-CP

Quy dinh xt phat vi pham hanh chinh vé trat tw, an toan giao
Nghi dinh 168/2024/ND-CP  théng trong linh vuc giao théng dwédng bd; triv diém, phuc hoi
gidy phép lai xe

Quy dinh chi tiét mot sb diéu va bién phap thi hanh luat phong
chdy, chira chay, clru nan va bd sung mét sd ctia Nghij dinh
67/2023/ND-CP

Nghi dinh 105/2025/ND-CP
(co hiéu lwc tir 01/07/2025)
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Hwdng dan viéc quan ly, st dung quy bao vé ngwdi dwoc bao

Thoéng tw 101/2013/TT-BTC .z
hiém

Hwdng dan viéc quan ly, sir dung quy hwu tri va quy hwu tri tw
nguyén
Hwéng dan thi hanh Nghi dinh sb 73/2016/ND-CP quy dinh chi

Thoéng tw 50/2017/TT-BTC tiét thi hanh Luat Kinh doanh bao hiém va Luat stra déi, bd
sung moét sb diéu cta Luat KDBH

Théng tw 115/2013/TT-BTC

Hwéng dan ché do tai chinh cho DN bao hiém, méi gidi, tai

Thoéng tw 67/2023/TT-BTC . .2
bao hiém

Hwéng dan diéu kién, hd so phé chuan san pham bao hiém

Thoéng tw 50/2022/TT-BTC (nhan tho, phi nhan tho)

Hwéng dan ché do ké toan cho DN bao hiém, méi gidi, tai bao

Thoéng tw 69/2022/TT-BTC .
hiém

Thoéng tw
Théng tw 71/2022/TT-BTC Hwéng dan quan ly, sir dung quy dw phong nghiép vu

Thoéng tw 72/2022/TT-BTC Quy dinh trich lap quy bao ddm cam két bao hiém nhan tho

Hwéng dan phuong phap tinh gia tri dw phong toan hoc bao

Thoéng tw 73/2022/TT-BTC .z R
hiém nhan tho

Thoéng tw 74/2022/TT-BTC Quy dinh quan ly tai san va dau tw cta DN b&o hiém

Quy dinh hoat dong hop tac bdo hiém qua ngan hang

Théng tw 09/2023/TT-NHNN
(bancassurance)

Quy dinh vé gidy phép hoat ddng clia ngan hang thwong mai,

Thong tw 34/2024/TT-NHNN ;7 .,
t0 chire tin dung

Quy dinh phuong phap dinh gia dich vu kham bénh va chira

Thoéng tw 21/2024/TT-BYT R
bénh

Nguén: FPTS téng hop
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Tuyén bb mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac Ngudn: théng tin ma FPTS
coi la dang tin cay, cé s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day du
clia cac thong tin nay.

Nha d4u tw st dung b&o c&o nay can lwu y rang cac nhan dinh trong b&o cdo nay mang tinh chat chi quan cla
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.
FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS khéng ndm gitr ¢d phiéu BMI, chuyén vién phan tich va nguoi
phé duyét bao céo khéng ndm gitr c¢b phiéu cta doanh nghiép nay.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc céac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay
c6 thé dworc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dworc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT  Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang

S6 52 Lac Long Quan, Phuwdng Bwdi, Tang 3 Toa nha 136 — 138 L& Thi S 100 Quang Trung, Phwéng Thach

Quan Tay H6, Ha Nai, Viét Nam. Hong Ga&m, Phuwéong Nguydn Thai  Thang, Quan Hai Chau, Tp. Da Néng,
Binh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh, Viét Viét Nam.
Nam.

DT: 1900 6446 DT: 1900 6446 DT: 1900 6446

Fax: (84.24) 3773 9058 Fax: (84.28) 6291 0607 Fax: (84.23) 6355 3888
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