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Biéu dé 1: Bién déng gid c¢6 phiéu PHP & VNIndex
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Tong quan doanh nghiép

Sb 8A Tran Phu - P. Ngd Quyén -
Khai thac hang container va hang
Chi phi nhan céng va khau hao tai

Bién dong thué quan, viéc cb phiéu

Tén CTCP Cang Hai Phong
Pia chi

Hai Phong
HBKD chinh X N X

r&i tai cang bién Hai Phong
Chi phi chinh L a

san co dinh
RUi ro chinh

bi dwa vao dién canh bao

Gia hién tai: 35.400 i
Khuyén nghi
Gia muc tiéu: 41.500
MUA
Tang/(Giam): +17,2%

PONG LU'C TANG TRUONG TU DU AN
BEN SO 3 & 4 CANG NUO'C SAU LACH HUYEN

Chuang t6i khuyén nghi MUA dbi véi CTCP Cang Hai Phong
(UPCOM: PHP) v&i mirc gia muc tiéu 41.500 déng/cp, cao hon
17,2% so v&i mirc gia dong clra ngay 25/08/2025, dwa trén luan
diém trién vong kinh doanh va két qua phwong phap dinh gia so
sanh P/E va P/B (chi tiét).

TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH NAM 2025 (chi tiét)

Chiing t6i dw phéng doanh thu thuan ctia PHP trong nam 2025

dat 3.096 ty dong (+19,3% YoY & 89,2% KH2025) nh& déng lwc

tang trwdng cua dw an bén s6 3 & 4 cang nwéc sau Lach

Huyén: Cang nwéc sau Lach Huyén ky vong tang trwdng manh

nho loi thé tiép nhan dwoc tau container c& I6n 1én t&i 13.000

TEU. Chung t6i dw phéng san lwgng container théng qua bén cang

3 & 4 nam 2025 dat khoang 350 nghin TEU, déng gop ~590 ty

dong, twong &ng 24% doanh thu cho PHP khi di vao hoat déng tw

Q2/2025. Trong khi d6, cac cang con lai cia PHP (Tan Vi, Binh

Vi, Chua Vé) tai khu vwc séng Cam trién vong tang trwdng san

lwong thap (+0,2% YoY) khi da hoat dong gan t6i da cong suét.

Lei nhuan sau thué cia PHP trong ndm 2025 dw phéng dat

802 ty dong (-17,8% YoY & 74,1% KH 2025). Cu thé:

o Le@inhuan gép wéc dat 1.183 ty dong (+19,4% YoY), twong
tng bién lgi nhuan gop dat 38,2%, di ngang so v&i cung ky.
Chung t6i ky vong khi dw an bén sb 3 & 4 nang cao hiéu suét
hoat dong sé giup tang trwdng bién lgi nhuan gép cla doanh
nghiép.

o Lei nhuan ttr thu nhap khac: PHP dy kién ghi nhan khoang
109 ty déng con lai tir khoan béi thuwéng cho dw an di doi cang
Hoang Diéu trong ndm 2025. Tng kinh phi bbi thuwéng, hé tro
déi véi dy an di doi cdng Hoang Diéu dwoc UBND phudng
Ng6 Quyén phé duyét 1a 328 ty ddong. PHP da ghi nhan khoan
bdi thwerng dot 1 trong ndm 2024 véi 219 ty dong. Vi vay,
chdng t6i cho rang doanh nghiép sé ghi nhan phan con lai cta
dw an khoang 109 ty déng (-50% YoY) trong ndm 2025.

RUI RO DAU TU (chi tiét)

v' Cb phiéu PHP bj dwa vao dién canh bao do y kién kiém toan
ngoai trir lién tiép 3 ndm vé& nhirng vwéng méc lién quan dén
viéc quan ly tai san ciu sbé 4, 5 va bai container cang Chua
Vé.

v' RUi ro tir bién déng ctia chinh sach thué quan My.
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CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 1H2025

Két qua kinh doanh ctia PHP sut gidm trong 1H2025 véi doanh
thu dat 1.236 ty déng (-0,6% YoY & 38%KH2025) va loi nhuan
sau thué dat 369 ty déng (-8,7% YoY & 34%KH2025). Cu thé:

v' Doanh thu thuan mang thac hang container (chiém 81,5% ty
trong) tang trwdng 13,8% trong 1H2025 tuy nhién, doanh thu
mang hang roi gidm gan 44% YoY do thanh phd Hai Phong
tién hanh thu hdi dt tai cdng Hoang Diéu khién nang luc khai
thac hang roi tai cdng nay bj suy giam.

v Bién lgi nhuan 1H2025 dat 43% (+4,1 dpt) nho gia dich vu xép
d& container binh quan tang nhe 1% va tdng chi phi sén xuét
kinh doanh theo yéu t6 gidm 5% so véi cing ky.

A.TONG QUAN DOANH NGHIEP
1. Co cau cb dong

Biéu dé 2: Co’ c4u cé déng tai ngay 25/08/2025 Tinh dén hét ngay 25/08/2025, PHP c6 co' ciu cb déng cod dac
v&i chi 01 cb dong 16 1a Tdng cong ty Hang hai Viét Nam (VIMC),
nam gitr dén 92,56% cb phan doanh nghiép. PHP dwoc hd tro

= Téng Céng ty ho;p tac kinh doanh tr cac doanh nghiép thanh vién cUpg thudc

Hang hai Viét Tbong cdng ty nhw Vosco, Vosa,... va cac hang tau l&n. Bong thoi,
Nam (VIMC) VIMC ddng vai trd quan trong hd tro PHP vé viéc xin chdp thuan
= Khac chd trwong dau tw cac dw an maéi tr B6 GTVT va Tha twéng
Chinh ph, trong d6 c6 bén sb 3 & 4 cang nuwéc sau Lach Huyén.

Nguén: PHP, FPTS téng hop
2. Co cau doanh nghiép

PHP hién c6 06 cong ty con va 07 cong ty lién két, ciing hoat ddng trong linh vic khai thac cang bién, logistics tai
Hai Phong. Doanh nghiép cé 3 chi nhanh cang la Cang Hoang Diéu, Cang Chuia Vé va Cang Tan Vi (xem chi tiét
cong ty con va cong ty lién két tai day).

3. Téng quan hoat déng kinh doanh

Céng ty c6 phan Cang Hai Phong (UPCoM: PHP) hoat déng trong linh vue khai thac cang bién tai Hai Phong, bao
gdm cac dich vu bdc xép hang héa, kho bai va lwu gitr, kiém dinh hang héa, lai d&t tau bién va cac dich vu logistics
lién quan khéac. Hién tai, doanh nghiép dang khai thac 3 cang container |a Chiia V&, Dinh Vi, Tan Vi véi tbng cong
suéat dat 2,1 triéu TEUY/nam, twong dwong 25,5% cong suét khai thac toan Hai Phong ndm 2024. Do gi¢i han muc
nwéc clia sdbng Cam, cac cang cla PHP chi c6 thé tiép nhan tau bién véi trong tai toan phan 22 nghin tan (twong
dwong tau container 1.800 TEU) hoat dong trén tuyén noi dia va ndi A. PHP con sé& hivu cang khai thac hang roi 1a
cang Hoang Diéu véi cong suét dat 10 triéu tAn/ndm, tuy nhién cang Hoang Diéu dang dwoc di doi theo quy hoach
m&i cGa Thanh phd Hai Phong.

Ngoai ra, PHP dang dau tw xay dwng bén container sb 3, 4 tai cdng nwéc sau Lach Huyén (cong suét thiét ké 1,1
triéu TEU/nd&m) phuc vu lam hang cho tau me 160 nghin tan (twong dwong 14.000 TEU) di cac tuyén xa nhw chau
Au hay chau My. Nhe d6, tdng cong suét khai thac hang container ciia PHP sé dat 3,2 triéu TEU/nam (+52,4%).

LTEU (Twenty-foot equivalent unit): don vi sdn luong lam hang tiéu chuén trong nganh cang va van tai container duong bién.
1 TEU = 1 container tiéu chudn dai 20ft (dai 6,7m, rong 2,5m va cao 2,6m)
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Biéu dé 3: Hé théng cang ctia PHP

Chiéu dai ciubén  C& tau tiép nhan  Mat hang khai thac Cong suat thiét ké
Hoang Diéu 1.385m 22 nghin tan Hang roi 10 triéu tAn/nam
Chua vé 848m 10 nghin tan Container, hang roi 0,5 triéu TEU/nam
Pinh Vi 425m 22 nghin tan Container 0,6 triéeu TEU/nam
Tan Vi 980m 22 nghin tan Container, RORO 1 triéu TEU/nam
Bén 3,4 Lach Huyén 750m 160 nghin tan Container 1,1 triéu TEU/nam

Nguén: PHP, FPTS Research

Biéu d6 4: Vij tri cang cua PHP (mau dé) va cdc cang khdc tai Héi Phong (mau xanh)

9 THU’QO'NG NGUON
Hoang Diéu 9 0@
Nam Hai
Cang Xanh

Chia V& 9
Hai An

HA NGUON

inh Vi
Tan Vi 99 9
Nam Hai DPinh Vi 9

Xanh Vip A
Céng Mipec Nam Pinh Vi 9

Lach Huyén

Nguén: Google Maps

Doanh nghiép dang khai thac 3 mat hang la hang container, hang r&i va hang RORO? v@i ty trong doanh thu trung
binh giai doan 2019-2024 lan lwot 1a 74%, 22% va 4%.

Biéu dé 5: Mang khai thac hang container chiém ty trong Ién trong co’ cdu doanh thu ctia PHP
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Nguén: PHP, FPTS Research

2Hang roi: Hang héa khéng duoc déng thing, chuyén ché dudi dang roi nhuw sét phé liéu, quang, phan bén, ngii céc, xi mang, ...

Hang RORO (Roll-on Roll-off): hang héa la phuong tién véan chuyén cé bénh xe (nhw xe ti, xe hoi,...) c6 thé tw Iai 1én tau.

A
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B. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 1H2025

DPon vi (ty dong) Q2 2025 1H2025 %KH2025
Doanh thu thuan 658,8 -0,9% 1.236,2 0,4% 38,2%
Hang container 533,0 9,1% 1.008,1 13,8%

Hang roi 90,8 -38,4% 164,2 -43,9%

Hang RORO 35,0 21,2% 63,9 21,2%

Loii nhuan gop 283,2 7,5% 531,8 10,9%

Doanh thu tai chinh 22,1 -29,4% 33,0 -48,4%

Chi phi tai chinh 6,9 567,1% 17,1 86,7%

Sg:]i%g" G 52,5 -3,3% 100,0 4,2%

Lo nhuan thuan HBKD 250,2 -2,2% 475,2 0,0%

Lai/ (16) cong ty lién két 4,6 -71,8% 27,7 -24,5%

Lai/(16) khac 2,7 -87,3% 3.3 -84,5%

L¢i nhuan trwéc thué 2529 -8,6% 478,4 -3,6%

Loi nhuan sau thué 184,1 -18,1% 368,8 -8,7% 34,1%
LNST cong ty me 142.8 -17,6% 287,9 -8,3%

Ty suét loi nhuan gop 43,0% +3,4 dpt 43,0% +4,1 dpt

Chi phi QLDN/DTT 8,0% -0,2 dpt 8,1% +0,3 dpt

Ty sudt LNTT 38,4% -3,3 dpt 38,7% -1,6 dpt

Ty suét LNST 27,9% -5,9 dpt 29,8% -3,0 dpt

Nguén: PHP, FPTS Research

Két qua kinh doanh ctia PHP suy gidm trong Q2/2025 véi doanh thu gidm 0,9%, dat gan 659 ty déng va loi nhuan
sau thué dat 184 ty déng, gidm hon 18% YoY. Tinh t&i thdi diém hét 1H2025, PHP méi hoan thanh dwoc 38% ké
hoach doanh thu va 34% ké hoach lgi nhuan sau thué.

Do PHP chi kinh doanh dich vu cang bién tai Hai Phong, trong khudn khé bao cao nay, ching téi sé tap trung phan
tich hoat déng khai thac cang déi véi hang container va hang roi (déng gép 96% doanh thu thuan ctia doanh nghiép)
tai khu vyc nay.
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1. Mang khai thac hang container (déng gép ~82% doanh thu thuan) trong 1H2025 tang trwéng tich cwc nh&
san lwong béc d& hang container va gia dich vu xép d& binh quan tang so vé&i cung ky

San lwong hang héa thdng qua cang bién Hai Phong tang manh trong nira dau nam 2025. Theo Tdng cuc
Théng ké, tinh hinh xuat nhap khau 1H2025 tiép tuc tang trwdng 16,1% YoY, trong dé gia tri kim ngach xuét khau
tang 14,4% YoY va kim ngach nhap khau tdng 17,9% YoY. Nh& do, san lwong container théng qua cang bién Hai
Phong trong 1H/2025 dat khoang 4,1 triéu TEU, tang 14,7% YoY.

Biéu dé 6: Kim ngach xuéat nhap khéu tiép tuc ting Biéu doé 7: San lwong hang container tai Hai Phong

truéng trong 1H2025 tang trwwdéng trong 1H2025
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Nguén: GSO, Céng vu Hai Phong

Doanh thu mang khai thac hang container ctia PHP ghi nhan 1.008 ty déng trong 1H2025 (+13,8% YoY) nhé san
lwong bdc d& container tai 3 cang Tan Vi, Dinh Vi va Chua Vé dat gan 1,05 triéu TEU (+12,6% YoY) va gia ban
binh quén tang nhe 1%.

Biéu d6 8: Cang Tan Vi va Pinh Vi chiém 89% san Biédu db 9: Gid béc d& container XNK 20ft nam 2025

Iwong khai thdc hang container cua PHP cta Tan Vii thap hon so véi cdc cang & ha nguén séng
Cam
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Ngudn: PHP, FPTS Research

Cu thé, lwong container khai théc tai cang Tan Vi ting trwéng 32,8%, dat hon 650 nghin TEU nhe (1) s& hivu vi
tri thuan lgi & ha ngudn séng Cam c6 thé tiép nhan duoc tau co tai trong 16n hon so véi cac cang khac & thuwong
ngudn nhw Hai An, Cang Xanh; (2) thu hat khach hang nhé gia cuwéde xép d& container thdp hon khoang 9% so véi
cac cang khac trong khu viee. Cang Dinh Vi cling nam tai ha ngudn séng CAm nhwng san lwong container lai sut

A
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gidm 13% so v&i cung ky, chi dat 273 nghin TEU nguyén nhan do han ché vé d6 sau ludng hang hai vao dén cang
nén khach hang Ién cta cang la hang tau SITC da chuyén 1 tuyén dich vu ra khai thac tai cdng Nam Dinh Vi tiy
thang 8/2024.

Dé khéc phuc tinh trang trén thi thang 7/2025, PHP da dwoc Bo Xay dwng chép thuan trién khai dw an “Nao vét
lubng hang hai tir thwong lwu cadng Dinh Vi dén thwong lwu cdng Lach Huyén va mé rdng ving quay tau hién hiu’.
Cu thé vé quy md dv &n:

- D6 sau lubng: -8,5m

- Bwdng kinh viing quay tau: 310m

- Thoi gian thye hién:; 40 ngay

Chung t6i cho rang sau khi dy an hoan thanh, cac cadng Binh Vi va Tan Vi c6 thé tiép nhan céc tau co trong tai
I&n tlr 2.000-2.500 TEU, chiéu dai dén 250m, gitp gia ting loi thé canh tranh cho cac cang cta PHP.

2. Mang hang r&i doanh thu kém kha quan chia yéu do san lweng hang r&i cang Hoang Diéu giam manh

Biéu d6 10: Sén Iwrgng hang roi cda cang Hoang Digu  Téng san lwong khai thac hang réi 1H2025 caa PHP chi

(déng gép gan 80%) sut gidm manh trong 1H2025 khoang 2,5 triéu tan (-42,5% yoy) chi yéu do cubi ndm
9 90% 2024 thanh phd Hai Phong tién hanh thu héi dat tai khu
vwc cadng Hoang Diéu da khién nang lwc khai thac cta
6 60% N R . L.z . an
c cang nay bj thu hep (xem chi tiét tai day).
g 3 30%  Ngoai ra, do tinh trang dw cung trong dich vu xép d&
@ 9 i 0% hang r&i, mc gia khai thac hang roi cia PHP 1H2025
= _ dagiam gan 3%. Nhiéu cang container & thwong ngudn
3 S30%  hhw Nam Hai, Doan Xa& hay Cang 128 vé&i vi tri dia ly han
-6 -60% ché da chuyén sang khai thac thém hang r&i, hang téng
%Q@ %@9 (19r1i\ (19@’1/ Q,Q({’b q,Qq’b‘ q/@?‘ (éﬁ-" hop dé bu dap sw sut gidm higu suéat khai thac hang
NSNS container. Vi vay, PHP da didu chinh giam gia dich vu
nhdm thu hat khach hang. Doanh thu mang hang roi
mmmm Hoang Diéu Chua Vé Tang trwdng

1H2025 ctia doanh nghiép chi dat 164 ty ddng, gidm gan
Ngudn: PHP, FPTS Research 44% s0 v&i cung ky nam ngoai.

3. Bién lgi nhuan gdp tang trwéng nhé gia dich vu xép d& container binh quan tang cung véi viéc tiét giam
chi phi dich vu mua ngoai

Chi phi khau hao, chi phi nhan céng va chi phi dich vu mua ngoai la nhirng chi phi san xuét kinh doanh chinh cla
PHP.

Biéu dé 11: Chi phi san xuat kinh doanh theo yéu té6 1H2025 cia PHP giam so v&i cung ky

2000
1600
Hoan nhap dw phong/chi phi dy phong
© 1200 5,1% Chi phi bang tién khac
S v Chi phi dich vu mua ngoai
2 800 Chi phi nhan céng
B Chi phi nguyén vat liéu
400 I I I I I I B Chi phi khau hao TSCD
0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1H20241H2025
Ngudn: PHP, FPTS Research

Tbng chi phi san xuét kinh doanh theo yéu t6 1H2025 ctia PHP dat 805 ty déng (-5,1% YoY) chi yéu do chi phi
dich vu mua ngoai gidm gan 42% so v&i cung ky, chi con 50 ty déng. Day 1a nhirng khoan chi phi lién quan dén
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viéc thué nhan céng bbc d&, lwu kho hay thué cau cdng ngén han,...ctia doanh nghiép. Chung tdi cho réng nguyén
nhan chinh giup PHP gidm thiéu dwoc chi phi dich vu mua ngoai la nh& cang Pinh Vi trong 1H2025 da dau tw
thém 04 can truc STS gilp nang cao nang luc xép d& tir d6 han ché viéc thué ngoai cac cang khéc.

Biéu d6 12: Gia dich vu xép d& container binh quan Bén canh d6, gia dich vu xép d& container binh quan
1H2025 ting nhe so véi cung ki cta PHP tang nhe 1% so vé&i cung ky, dat 0,97 triéu
ddng/container da gép phan cai thién bién loi nhuan

01 30% _ .
. goOp. Tuy nhién, trong dai han, chang téi cho rang gia
= 20% dich vu xép d& tai cac cang cua PHP sé khé ting
2 l thém do (1) cang Nam Dinh Vii & ha nguén sdng
8 00 10% Cam tiép tuc mé rong cong suéat thiét ké thém
'g 54,2%, dat’ 1.850 nghin TEU/nam va (2) xu hwéng
" 00 0% dich chuyén cua cac hang tau sang cang nwéc sau
= Lach Huyén — noi cé Igi thé don tau kich c& Ion.
00 -10%
S T F S P
R
mmmm Gia trung binh Tang trvdng

Nguén: PHP, FPTS Research
4. PHP gia tang no’ vay trong 1H2025 tao ap lwc chi phi tai chinh trong twong lai

Biéu d6 13: Ty Ié ng vay/VCSH cta PHP thap hon sovéi Ty |é no vay/Vén cha sé& hiru cda cac doanh
trung binh cda cdc doanh nghiép cang bién Hai Phong nghiép cang bién Hai Phong cé xu hwéng ting tie
nam 2022 do (1) ap lwc canh tranh tai khu vwc cang

o bién Hai Phong ngay cang gia tdng va (2) cac bén
0.6 vsC  cang & khu viwc sdng Cam vira phan tan nhd 18, vira
0,5 thiéu dau tw chiéu sau nén ching t6i cho rang xu
0.4 HAH  hwong tat yéu trong twong lai dé phat trién cang bién
tai khu verc nay la sy hgp tac M&A gilra cac doanh
0.3 PHP nghiép trong nganh va mé réng dau tw & cac cang
0,2 GMD bién nwéc sau hodc cang CCIja ngo rr,1c’>’i. ’
0.1 Vi vay, PHP da thwc hién dau tw bén cang s6 3 & 4
0.0 tai cdng nwdc sau Lach Huyén dé tao dong lyc tang
' 2022 2023 2024 1H2025 trwdng doanh thu va lgi nhuan trong dai han.

Trung binh

Nguén: PHP, FPTS Research

Trong giai doan 2022-2024, PHP duy tri ty 1& no vay/vén chd s& hiru trung binh khoang 9%. Doanh nghiép bat dau
gia tdng vay no tr dau ndm 2025 vé&i muc dich huy ddng von tai tro cho hoat ddng dau tw bén sé 3 & 4 cang nwéc
sau Lach Huyén. Tai thdi diém 30/06/2025, gia tri no' vay dai han (chiém 98% téng no vay) la 1.727 ty ddng, cao
g4p 3,5 14n so v&i thdi diém dau nam khién ty 1& no vay/vdn chd s& hivu clia PHP dat 27%.

Doanh nghiép du kién vay téi da 3.820 ty dong (~55% vén dau tw ctia dw an) trong ndm 2026, thdi gian vay 20
nam, |i suat cho vay sé 1 1ai suat huy dong tién gri ca nhan 12 thang tha ndi véi bién dd 1,2% — 2,2%/nam. Véi
khodn vay nay, chung t6i danh gia rdi ro vé ng vay ciia PHP van dwoc kiém soat an toan do khoan vay dai han cua
PHP dwoc an han khéng phai tra no gbc trong 03 nam dau tién. Chi phi lai vay cha khoan vay nay wac tinh trong
nam 2025 dat 56 ty dong. Ty |é kha nang thanh toan Ii vay EBIT/chi phi 1ai vay ndm 2025 dy kién la 13,4x lan.
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C. TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH 2025 (quay lai)

Chung tdi dw phong kha nang hoan thanh ké hoach két qua kinh doanh nam 2025 cta PHP 1a th4p do trong ndm
2024 PHP da ghi nhan thu nhap khac 219 ty déng tir tién bdi thworng dot 1 cho dy an di doi cang Hoang Diéu. Déi
véi khodn loi nhuan bat thwong nay PHP dw kién sé& ghi nhan khoang 109 ty déng con lai tir dw &an di doi trong nam
2025 (-50% YoY). Vi vay, ching tdi dw phéng doanh thu va lgi nhuan sau thué nadm 2025 cta PHP lan lwot dat
3.096 ty dong (+19,3% YoY & 89,2% KH2025) va 802 ty ddng (-17,8% YoY & 74,1% KH2025). Ngoai ra, ching toi
ky vong PHP c6 thé tang trwdng doanh thu va lgi nhuan trong dai han khi dw an bén sé 3, 4 cang nwéc sau tai Lach
Huyén nang cao hiéu suét hoat ddng tlr sau ndm 2025. Doanh thu thuan giai doan 2025F-2029F ciia PHP dw phéng
co téc dd tang trwdng kép CAGR=+9,4%/nadm, cao hon mirc do ting trwdng doanh thu giai doan 2019-2024
(CAGR=+4,2%/nam).

1. Hoat déng xuéat nhap khau dwoc dw bo tang trweéng cham lai trong niva cudi ndm 2025

NCra ddu ndm 2025 ghi nhan sy téng trwdng an twong cla téng kim ngach xuat nhap khau nhe nhu cdu dy manh
don hang xuét nhap khau truwéc thei diém thué quan cé hiéu lwc, tuy nhién ching t6i cho réng trong niva cudi ndm
hoat ddng xuat nhap khau c6 thé tang trudng cham lai. Viéc gidm thué to» 46% xubng 20% tir 01/08/2025 da giup
Viét Nam duy tri loi thé canh tranh twong déi trong khu vwe, nhung van tao ap lwc 1én kim ngach xuat nhap khau
trong ngén han.

Biéu d6 14: Téng kim ngach xuét nhap khau Viét Nam Tinh dén hét thang 7/2025, chi s6 PMI nganh san xuét

dw bdo tang truréng 12% trong nam 2025 cta Viét Nam dat 52,4 diém, 1an dau tién tré lai trén
1000 250, Ngwdng 50 diém sau bén thang, thé hién hoat dong san
xuét trong nwéc van tich cwe bat chap hoat ddng xuat
800 20%  1hdu suy yéu do tac dong cla thué quan. Theo S&P
600 15% G!obal, sb Iwcyng don dat hang méi tang tré lai chq thé’y
8 10% dau hiéu nhu cau céi,thién tai cac thi tru”(‘yng guoc t’é.
D 400 Theo World Bank, tong kim ngach xuat nhap khau
sy 5% duoc dy béo tang trudng 12% YoY trong nam 2025,
200 0% thdp hon ky vong trwéc dé do nhivng lo ngai vé& xu
0 506 hwéng tang tredng chﬁ:ng lai trong ntra cudi ndm 2025.
Tuy nhién, chdng t6i van ky vong san lwgng container
-200 -10%  qua cang bién sé tang trwdng khoang 10%/nam (theo
{LQ»\Q’ q/@? q/gfi\ (19‘19’ (19‘1'? q/&b‘ Qq‘;f‘ dy bao clia Cyc hang hai Viét Nam) nho ngudn vén
v FDI va cac hiép dinh FTA tiép tuc kich thich hoat déng

mmmm XUt khéu Nhap khau Tang trudng thwong mai quéc té clia Viet Nam.

Ngudn: PHP, FPTS Research
2. Mang khai thac hang container

2.1. Cang Chua Veé duy tri hiéu suat thap do han ché vé vij tri dia ly va ap lwe dw cung

Ap lwc canh tranh gia tang do dw thira cong suat. Nhém cang sédng Cam tai Hai Phong dang dbi mat véi canh
tranh gay gét do: (1) cac doanh nghiép lién tuc mé réng cong suét va (2) xu hwéng dich chuyén cla hang tau sang
cang nuwdc sau Lach Huyén — noi ¢6 loi thé dén tau kich c& I&n. Thi phan ctia nhém cang nay da gidm tr 91%
(nam 2019) xudng con 78% (nam 2024). Vi vay cac bén cang nay sé tirng buwédc dwoc thay thé bdi cac cadng nuwéc
sau hoac cang ctra ngbé mai.
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Biéu dbé 15: Thj phan nhém céng séng Cam suy giam do Biéu dé 16: Hiéu suét khai thdc container tai cang

ap lwc canh tranh

100% g
9% 10% 13%

20%
80%
60% I

91%  90%  g7op

20%  22%

80%  78%

40% 80%
- I I I
0%

2019 2020 2021 2022

2023 2024

Thi phan céng Lach Huyén

m Thi phan cum cang séng Cam

Chua Vé c6 xu hwéng giam, chi ~53% céng suat

60%

40%

20%

0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F

Nguén: PHP, FPTS Research

Chung tdi cho rang véi nhivng yéu té nhw vay thi san lweng container néi dia thong qua cang Chua Vé &
thwong ngudn séng Cam nam 2025 dw phong sé giam khoang 2% YoY, dat gan 250 nghin TEU (twong
dwong hiéu suat khai thac ~49%). Déng thoi, cdng nay sé gia tang khai thac hang r&i nhdm tao déng luc tang
trwdng doanh thu b&i (1) hiéu suét khai thac hang container tai khu viec nay & mirc thap do han ché mén nuwérc, (2)
gia béc d& khai thac hang container ndi dia chi béng khoang 35% gia cwéc bbec d& hang héa xuét nhap khau, (3)
tiép nhan chuyén giao ngudn khach hang cii tir cdng Hoang Diéu sau khi cadng nay bi suy gidm nang lwc san xuét.

2.2. Cang Pinh Vii va Tan Vii ky vong van hoat déng téi da cong suat thiét ké nhe vi tri dia ly thuan Igi va

tép khach hang trung thanh

Biéu d6 17: Cang Tan Vi va Dinh Vi cé hiéu suéat khai

thdc 6n dinh hon céc cang khac & ha nguén séng Cam

120% i i
100% i i
80% i i
60% i i
40% i i
20% i i
0% i !
PTSC | BinhVa  TanVa !
PinhVi -

Cang Nam Binh
Xanh Vip Vi

m2020 m2021 =2022 m2023 2024
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Nguén: FPTS Research

Cang Tan Vi va Binh Vi ¢6 vi tri thuan lgi ndm & ha
ngudn séng CaAm. Hiéu suét khai thac 2 cang nay én
dinh hon céac cang khéac trong khu vurc ha ngudn séng
Cam nh& méi quan hé hop tac véi hang tau SITC (chi
tiét). SITC (SITC Container Lines) 1a hang tau hang
dau cha Trung Quéc hoat ddng van tai container
trong khu vrc ndi A véi mot sé dac diém: (1) Tan suat
tuyén cao, phi réng toan bd noi A (SITC cap bén Hai
Phong trung binh khodng 90 chuyén/thang) va (2)
Gan 80% tau cta SITC la tau Feeder nhé c& ~ 2.000
TEU. Viéc van chuyén véi tAn suét cao gilp cang
Dinh Vi va Tan Vi ddm bao ngudn hang 4n dinh va
giam canh tranh véi cac cang khac. Tuy nhién, trong
béi canh canh tranh gay gat, ching téi wéc tinh
téng san lweng khai thac container qua 2 cang
Tan Vii va Dinh Vii nam 2025 sé dat khoang 1.596
nghin TEU (+0,2% YoY).
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2.3. Bén s6 3 & 4 cang nwéc sau Lach Huyén ky vong thic day ting trwéng doanh thu va lgi nhuan cho
PHP

San lwong thong qua cang nwéc sau Lach Huyén ting trwéng manh nhe loi thé tiép nhan dwoc tau
container c& Ion Ién té¢i 13.000 TEU

Biéu d6 18: San lwong hang container thong qua Hai Céc cang truyén thdng trén séng Cam chi dén duoc
Phong theo nhém cang 2019 — 2024 tau feeder c& ~ 2.500 TEU, trong khi cang nwéc
sau Lach Huyén, van hanh tr 2018, c6 thé tiép
® +5%Inm nhan tau me Ién toi 13.000 TEU. Pidu nay gitp
5 Lach Huyén thu hut cac tuyén van tai thang to chau
>4 Au, My, gidm phu thudc trung chuyén qua
L Singapore hay Trung Quéc, ddng thoi thuc day san
23 lwgng container toan khu vuc.
=2 . Véi lgi thé do, san lwgng cang Lach Huyén cé toc
1 d6 tang trwdng cao, dat CAGR = +30,1%/nam giai
I I l doan 2019 — 2024 khi cac hang tau dich chuyén dan
oL m m N

sang nhém cang nay, trong khi d6 tbc do ting
trwdng cla nhém cum cang tai sdbng Cam chi la
San lwong cang sdéng Cam +5,1%/nam cho cung giai doan.

2019 2020 2021 2022 2023 2024

B San lwvgng cang Lach Huyén

Nguén: FPTS Research
Hién tai, Lach Huyén chi c6 2 bén cang dwoc khai thac b&i HICT (thudc Tong cdng ty Tan Cang Sai Gon) véi cong
suét thiét ké 1,1 triéu TEU/n&m va chiém dén 22% thi phan cang bién tai Hai Phong ndm 2024. PHP va CTCP Tap
doan Hateco dang xay dwng thém 4 bén cang (3-6), nang cdng suét tai Lach Huyén |én 4,4 triéu TEU/nam (+300%).
Céac bén méi da bat dau khai thac tir thang 5/2025 va dy kién hoan thanh toan bod vao cudi ndm 2025.
Bén cang s6 3 & 4 do PHP dau tw, bat dau dwa vao khai thac tir thang 5/2025 gitp PHP dan dau vé quy mo
khai thac cang bién tai Hai Phong
D an bén container s 3 & 4 ciia PHP nam tai khu bén cang nwéc sau Lach Huyén thudc Khu kinh té Dinh Vi —
Cat Hai, TP. Hai Phong.
Bén cang 3, 4 Lach Huyén bao gdm hai bén chinh
dai 750m, mot bén sa lan dai 150m, cé thé tiép nhan
tau c6 tai trong I&n tr 8.000 — 14.000 TEU, dap trng
san lwgng hang hoa thong qua 1,1 triéu TEU/nam.
Bén dwoc xay dwng trén quy md gan 57 ha véi tong
mirc dau tw gan 7.000 ty ddng (55% vén vay va
45% vbn chi sé hivu).
Sau khi di vao hoat dong, tdng cong suét cia PHP
s& dat 3,2 triéu TEU/nam, chiém gan 39% coéng
suét toan khu vuc, giip PHP tr& thanh doanh
nghiép c6 quy md khai thac Ién nhat tai Hai Phong.

Hoat dong dau tw nay cta doanh nghiép 1a phu hop véi xu hwéng hién nay ctia nganh van tai bién dang chuyén
sang van hanh tau me c& I&n (Ién t&i 24.000 TEU) nham téi wu chi phi va thdi gian van chuyén, thay thé cho mo
hinh trung chuyén nhiéu chang bang tau nhé.

Cang Hai Phong da ky két théa thuan thanh lap lién doanh véi Céng ty Terminal Investment Limited (TIL)
dé khai thac hai bén container quéc té sé 3 & 4 thuéc dw an Cang ctra ngd qudc té Lach Huyén, Hai Phong.
Lién doanh c6 vbn diéu |é dang ky 1a 2.500 ty déng, do Cang Hai Phong ndm git» 51% vén diéu Ié va thoi gian lién
doanh la 51 n&m.TIL la cdng ty con chuyén vé khai thac va dau tw cang container cia MSC - hang van tai bién Ion
nhéat thé gidi (xem chi tiét théng tin tai day). Chung téi cho rang, MSC sé& chuyén céac tuyén dich vu dang khai thac
tai bén s6 1 & 2 ctia HICT va céac cang trong khu vwec Dong Nam A vé Lach Huyén 3 & 4 gilp tang san lwong khai
thac container tai day.

EEEE—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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Ngoai PHP, cac doanh nghiép s& hitu bén cang khéc tai cdng nwéc sau Lach Huyén ciing c6 chién lwoc twong tw
khi ¢6 hang tau qudc té cing goép vén.
Biéu dé 19: Cdc nha dau tw nwéc ngoai tham gia khai thac khu bén cang Lach Huyén déu thuéc hang tau Ién

Bén cang Chu diu tw Von dautw  Coéng suat

Co tau (TEU) Nam hoat dong

(ty déng) (triéu TEU)
Nam Dinh Vi GMD 2.800 0,8 3.000 2026
Lach Huyén 3-4  PHP&TIL (MSC)  6.946 11 8.000 - 12.000  Q2/2025
Lach Huyén 5-6  |1ateco & APMT 8.951 2,2 12.000 - 18.000 Q2/2025
(Maersk)
Lach Huyén 7-8  SNP 12.793 15 18.000 2027

Nguén: FPTS Research

Céc dy an mé rong cang Lach Huyén cé sw tham gia clia cac hang tau québc té khéng chi gitp dam bao ngudn

hang 6n dinh lau dai ma con han ché canh tranh véi cac cang khac trong khu vire. Chang téi ky vong sw xuét hién

clia hai hang tau I6n nhat thé gidi (MSC va Maersk) trong lién doanh khai thac cang sé gitp hoat dong khai thac
hang container tai khu vuc nay dién ra hiéu qua hon.

Biéu dé 20: Dw phéng sén Iwgng bén sé 3 & 4 cang Lach  Chung toi wéc tinh san lwong khai thac clia bén sé 3

Huyén va 4 cang Lach Huyén nam 2025 sé dat 350 nghin

1200 TEU khi bat dau khai thac vao Q2/2025. Dy kién dén

nam 2028, san lwong tai cang nay wéc dat 1,1 triéu

1000 TEU (hiéu suét khai thac dat 100%) nho trién vong
800 tich cwe ddi véi nhu cau van tai hang héa xuét nhap

khau t&i cac dbi tac thwong mai tai My va chau Au.

600 Chting t8i gia dinh mtre gia dich vu x&p d& tai bén sé

400 J I 3 & 4 cang Lach Huyén cliia PHP sé twong dwong voi

Nghin TEU

200 murc gia ta‘i cang HICT hién dang khai thac Ifhi cang
da cb6 ngudn hang tr hang tau giup han ché ap lwc
canh tranh. Nh& dé, doanh thu nam 2025 ctia cang
nay wéc dat 590 ty dong (déng gop ~24% doanh
Nguén: FPTS Research thu thuan cta PHP).

0

2025F  2026F 2027F  2028F  2029F

3. Mang hang r&i dw kién sut giam manh do cang Hoang Diéu bi thu hep nang lwc san xuat

PHP c6 loi thé vé hang r&i nhe co’ sé ha tAng va nguén hang lau nam. PHP s& hiru 2 cang khai thac hang roi
la Hoang Diéu va Chua V& v&i téng dién tich kho bai hang rdi Ién nhat khu vwe cling cau bén dai giup dap tng da
dang nhiéu loai hang nhw sat phé liéu, gé, clinker, thirc &n chan nudi,.... Trong khi dd, cac cang hang rdi khac cha
yéu la cang container chuyén déi cong ndng nén khéng cé co s& ha tang phiu hop va thuwdng xuyén tring lich tau
cap cang. PHP cé tép khach hang I&n quen thuéc cung kinh nghiém lam hang roi tai cdng Hoang Diéu giup gitr thi
phan cao nhat khu vie, chiém khoang 80% thi phan hang roi tai Hai Phong nam 2024.

Biéu d6 21: So sanh co’ sé& ha ting mét sé cang khai thac hang roi tai Haéi Phong

Tén cang Chiéu dai cdu bén (m) C& tau tiép nhan Dién tich kho bai
Hoang Diéu (PHP) 1.385 22 nghin tan 163 nghin m2
Doan Xa 210 22 nghin tan 81 nghin m2
Cang 128 422 15 nghin tan 160 nghin m2
Chua Vé (PHP) 848 10 nghin tan 200 nghin m2
Nam Hai 144 10 nghin tan 65 nghin m2

Vat Cach 604 5 nghin tan 160 nghin m2

Nguén: FPTS Research
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Biéu dé 22: San lwong hang réi cua PHP wéc tinh giam Thang 12/2024: PHP da ban giao bén §6 1,2,3 cho
trong ndm 2025 cha dau tw thwe hién thi cong cau Nguyén Tréi va sé
tiép tuc khai thac cac ciu cang tir cau sb 4 dén cau 9.
Sau khi di doi, cang Hoang Diéu sé dwoc sap nhap
vao cang Chua V&. Theo ké hoach clia doanh nghiép,

6 60%  cang Chua V& sé duoc chuyén dbi cong nang dé tiép
nhan khoang 5-7 triéu tAn hang roi tr cang Hoang

3 30%  Diéu ddng thoi tiép tuc khai thac hang container noi
. . dia. Tuy nhién, dwa trén két qua kinh doanh kém kha

0 0% quan trong 1H2025, trén quan diém than trong, ching

t6i wéc tinh san lwgng hang roi thong qua cang
3 300  Hoang Diéu va Chua V& nam 2025F sé& lan lwot dat
khoang 5,2 triéu tan (-33,3% YoY) va 1,9 triéu tan
(+5,3% YoY).

9 90%

Triéu tan

-6 -60%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F

mmmm Hoang Diéu Chua Vé Tang trwdng
Nguén: PHP, FPTS Research

D. RUI RO PAU TU (quay lai)

1.Cé phiéu PHP bi dwa vao dién canh b&o do y kién kiém toan ngoai trir ttp 03 ndm lién tiép tré 1én
Cau cang sb 4, s6 5 bén cang Chua V& 1a hang muc thudc Dy &n cdi tao, nang cap cang Hai Phong giai doan Il do
Tha twéng Chinh phi phé duyét. Chi dau tw clia dw an 1a Bo Giao théng van tai va ngudn vén tlr vay ODA Nhat
Ban va vén déi (rng ctia Chinh Pha.
PHP dwoc chi dinh thué quan ly khai thac tai san nay. Tuy nhién, theo Nghi dinh s6 43/2018/ND-CP, ciu cang s6
4, s6 5 dwoc thue hién dau gia cho thué khai thac ké tir nam 2020 thay vi chi dinh nhw trwéc. Do vay, PHP da dirng
trich kh&u hao va dirng ghi nhan chi phi lai vay dbi véi tai sdn nay dé chd dwoc phé duyét phwong an quan ly chinh
thire. Tuy vay, dén nay cac bén van chwa cé giai phap cu thé. Viéc nay da khién kiém toan dwa ra y kién ngoai trv
dbi v&i doanh nghiép trong 3 ndm lién tuc. Co phiéu clia PHP ciing vi vay da bi dwa vao dién canh bao tir ngay
05/03/2025 do BCTC n&m bj td chirc kiém toan dwa y kién kiém toan ngoai trir tir 03 nam lién tiép tréd 1én.
Tai san lién quan: Cau cang sé 04, 05 va bai container Chua Vé
- Tinh dé&n 31/12/2024, nguyén gia va gia tri con lai cla tai san c6 gia tri 1an lwot [ 279,7 ty déng va 142,14
ty ddng. Gia tri ng vay ghi nhan 1a 383,3 ty dong.
- PHP da tam ndp ngan séach 194,1 ty déng (khau hao 44,9 ty ddng va chi phi |4 vay tam trich 1a 149,2 ty
dong) déi véi tai san lién quan ti thdi diém 01/07/2024 dén 31/12/2018.
- Nghi quyét 71/NQ-CHP (12/06/2020): céng ty nging trich khdu hao va ghi nhan chi phi I& vay tw
01/01/2020, ché& phwong an quan ly chinh thirc.
- Nghi quyét 168/NQ-CNP (27/12/2024): PHP thwc hién tiép tuc trich khdu hao déi v&i tai sén 1én quan véi
mirc khau hao 8,3 ty ddng/nam.
Néu PHP duoc giao tiép tuc khai thac tai san nay thi doanh nghiép sé& phai ghi nhan thém khoéng 260 ty déng chi
phi 14i vay lién quan dén ciu cang sb 04, 05 va bai container bén cadng Chua V&, bao gdm:
- Khoang 37,2 ty ddng chi phi lai vay phat sinh trong ndm 2025 do tiép tuc chiju chi phi vay vén ODA.
- Khoang 186 ty ddng chi phi 1ai vay cho giai doan 2020 — 2024, vi cdng ty da ngirng ghi nhan khoan nay
theo Nghi quyét 71/NQ-CHP nhung c6 thé bi yéu cu hdi tb.
- Khoang 36,8 ty déng la khoan chénh I&ch gitra chi phi 1ai vay thuc té va sé tién 149,2 ty déng da tam ndp
cho giai doan 2014 — 2018, theo y&u cau diéu chinh tr co’ quan quan ly.
Cong ty tam ghi nhan khoan vay ODA bang Viét Nam déng va thwc hién trich chi phi lai vay v&i 13i suat 9,5%, cong
thém chi phi cho vay lai 14 0,2%/nam. Thang 9/2023, PHP d& glvi van ban dé xuat Bo6 Xay dwng nghién ctru phuwong
an dé cong ty tiép tuc dwoc quan ly, khai thac cau cang sb 4, sb 5 bén cang Chua V& tuy nhién hién nay van dang
ch& van ban huwéng dan cu thé cla cac co quan Nha nwédc vé Quan ly tai san. Vi vay, ching t6i cho rang kha nang
ghi nhan thém chi phi lai vay déi v&i tai san nay trong nam 2025 ctia doanh nghiép la thap.

A
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2. RUi ro ttr bién déng cta chinh sach thué quan My

Hang xuét nhap khau véi My tai Hai Phong chiém khoang 13% san lwong khu vie, chil yéu tap trung tai nhém cang
nwéc sau Lach Huyén nho cang nay thiét 1ap tuyén van tai két ndi truc tiép téi My trong khi nhém cang séng Cam
chu yéu khai thac nhirng tuyén noi A.
Tw 01/08/2025, My &p dung mirc thué déi trng méi 20% cho hang hoéa xuét xi& Viét Nam va 40% cho hang trung
chuyén, thap hon dang ké so vé&i mirc 46% trwdc day. Chung t6i danh gia mirc thué nay sé gidp cac mat hang xuét
khau chinh ctia Viét Nam duy tri lgi thé canh tranh tai thi trwrng My khi cac nwéde ddi thi trwe tiép véi Viet Nam nhw
An D6 (26%) hay cac nudc trong khu viee ASEAN nhw Thai Lan (36%), Malaysia (25%), Campuchia (36%) chiju
murc thué cao hon. Tuy nhién, rdi ro I&n nhat dén tir nguy co bi ap thué trung chuyén, d&c biét khi sw phu thudc
vao chubi cung &ng tir Trung Quédc van con rat cao. Vi vay, trén quan diém than trong, chiing tdi cho rang téc do
tang trwdng cla san lwong container thdng qua cac cang bién & khu vuwc Hai Phong sé duy tri & mre 10,0%/nam.
Biéu dé 23: Anh hwéng cua My va Trung Quéc téi kim Viét Nam c6 dd mé& nén kinh té cao véi thwong mai
ngach xuat khau va nhap khau cua Viét Nam phu thuéc My va Trung Quéc: Téi ndm 2024, tbng gia
tri xuat nhap khau da dat 177,7% gia tri GDP cua Viét

3822 — $ e Narp, trong dé khu Ve FDI dong goép t&i ~2/3. Trung
20% Qubc va My la hai dbi tac thwong mai quan trong cla
18‘;‘; Viét Nam véi ty trong trong kim ngach xuéat nhap khau

2020 2021 2022 2023 2024 ngay cang tang. Cu thé, Trung Québc la nha cung céap

|&n nhéat cha Viét Nam ndm 2024, déng gop ~40% tbng
, kim ngach nhap khdu va My la khach hang Ién nhat &
Ty trong nhép khau ttr Trung Quéc ~30% tbng kim ngach xuét khau.

—=8—Ty trong xuat khdu t&i My

Nguén: Téng cuc Hai quan
D. KHUYEN NGHI PAU TU (quay lai)

Chung t6i tién hanh dinh gia cb phiéu PHP bang phwong phap so sanh (P/E va P/B), ap dung trong sé 50:50 dé
can bang gitra kha nang sinh 1&i va gia tri tai san rong cta doanh nghiép, déng thoi han ché anh hwéng t bién
doéng loi nhuan ngén han (do loi nhuan bat thweng dbi véi khoan dén bu tr viéc di doi cadng Hoang Diéu). V&i mirc
P/E va P/B trung binh ctia nhédm cac doanh nghiép twong déng lan luot 1a 22,6x va 1,9x, EPS dy phéng nam 2025
ctia PHP dat 1.853 ddng/cp, gia tri s6 sach 1a 21.600 ddng/cp. Theo d8, gia muc tiéu cia PHP dwoc xac dinh &
murc 41.500 déngl/cp, cao hon 17,2% so véi gia ddng ctra ngay 25/08/2025. Do d6 ching téi dwa ra khuyén nghi
MUA cho ¢b phiéu PHP tai mirc gia hién tai.

Két qua dinh gia

Phwong phap dinh gia Ket qua Trong s6
(VNB/cp)
1 So sanh P/E 41.900 50%
2 So sanh P/B 41.000 50%
Gia muc tiéu (Iam tron) 41.500

So sanh P/E mét sb doanh nghiép cling nganh niém yét ngay 25/08/2025:

Gia dong ctra  Gia tri von hoa Von chi s& htbu  LNST trailing  P/E trailing
(dong) (ty dong) (ty dong) (ty dong) (lan)
1 GMD 60.400 25.380 13.759 1.396 19,8 1,8
2 VSC 29.550 8.850 5.070 420 23,3 1,8
3 SGP 28.200 6.100 3.073 275 24,7 2,1
Trung binh 22,6x 1,9x
4 PHP 35.400 11.574 6.437 781 16,2 1,8

Nguén: FPTS Research
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E. PHU LUC

1. Danh séach céng ty con va codng ty lién két (quay lai)
1.1. Cbéng ty con

Tén cong ty \:?r:ig:leu e Ty Ié s& hiru Nganh nghé kinh doanh

CTCP Déu tw va Phét trién Cang Dinh Vi 400 51% Khai thac cang bién

Coéng ty TNHH MTV Cang Hoang Diéu Chua Vé 306 100% Khai thac cang bién

CTCP Lai dét va Van tai Cang Hai Phong 53,8 60,278% Hoat dong lai dat va van tai
hang héa

Coéng ty TNHH MTV Trung tam Y té Cang Hai Phong 15 100% Khai thac cang bién

CTCP Dich vu Ky thuat va Bao tao cang Hai Phong 1 100% Kham chira bénh, dich vu y té

Cong ty TNHH Cang Quéc té TIL Cang Hai Phong 4.902 51% Hb tro, diéu hanh cang bién

1.2. Cong ty lién két

Vén diéu lé

Tén cbng ty tv ddna Ty 1é s& hivu Nganh nghé kinh doanh

Trung tam tw van va méi gidi

CTCP Logistics Cang Sai Gon 15 20% lao dong

CTCP HPH Logistics 30 38,81% Kho bai va lwu gilr hang héa
Cong ty TNHH KM Cargo Services Hai Phong 35,4 36% Logistics va van tai

CTCP Dau tw va Thwong mai Hang hai Hai Phong 85 27,61% Xay dwng cbng trinh dan dung
CTCP Dau tw phat trién dich vu Cang Hai Phong 103 30,52% Kinh doanh bt déng san
Coéng ty TNHH Tiép van SITC - Binh Vi 210,3 49% Kho bai va lwu gilr hang héa
Coéng ty TMHH Smart Logistics Services (Hai Phong) 605 28,75% Kho bai va lwu gitr hang hoa

Nguén: PHP
2. Thong tin vé tién dd di d&i cang Hoang Diéu (quay lai)

+ Thang 05/2024: Cang Hai Phong da thuc hién ban giao mét bang cang Hoang Diéu theo cac Quyét dinh 3983 va
3984/QD-UBND ngay 22/12/2023 ctia UBND Quan Ngd Quyén vai téng dién tich: 304.074,4 m2,

+ Thang 12/2024: PHP ban giao bén sb 1,2,3 cho cht dau tw thuwc hién thi cong cau Nguyé&n Trai. Sau d6, Céng ty
TNHH MTV Céng Hoang Diéu 1a don vi thanh vién cla Cang Hai Phong tiép tuc khai thac cac cau tir cau sé 4 dén
cau 9.

+ PHP da ghi nhan 219 ty déng tién dén bu dot 1 ctia thanh phé Hai Phong trong ndm 2024.

+ Thang 1/2025: thwc hién di chuy&n 04 can truc xudng Cang Chua Vé va Lach Huyén.

3. Thong tin vé hai hang tau quéc té dau tw tai bén cang Lach Huyén (quay lai)
APMT Terminals va TIL déu la cac céng ty van hanh cang bién hang dau Thé gii

TIL 14 cong ty thanh vién cla hang tau bién dirng dau thé gi¢i Mediterranean Shipping Company (MSC) c6 tru sé&
chinh tai Geneva, Thuy ST cdn APM Terminal la cong ty khai thac cang container quéc té thudc s& hiru clia hdng
tau Maersk c6 tru s& chinh tai The Hague, Ha Lan. MSC va Maersk hién tai dang la hai hang tau bién I&n nhat trén
Thé gidi, ca hai da thanh Iap lién minh van tai 2M vao ndm 2015. Tuy nhién, lién minh nay d& cham vao dau ndm
2025, két thuc lien minh kéo dai gan moét thap ky. Trong khi MSC tap trung tang quy mé ddi tau thi Maersk chuyén
hwéng sang cung cép dich vu logistics tich hop.

R ——
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Biéu dé 24: Céng suét 10 hang tau dirng dau thé gi¢i  Biéu dbé 25: Thj phan céng suat 10 hang tau dirng dau
T5/2025 (1000 TEU) thé gici T5/2025

Mediterranean Shipping Company

——
MSO) 6631

MSC
Maersk NN 4578

CMA CGM Group NN 3944

COSCO Group N 3369 \
Hapag-Lloyd NN 2457 ' Maersk

ONE (Ocean Network Express) I 2035
Evergreen Line I 1828
HMM Co Ltd Il 945

Zim EH 767
Yang Ming Il 725

Nguén: Alphaliner, FPTS Research
4. Thong tin vé hang tau SITC (quay lai)
Quy mo6 doi tau
Hang tau SITC la hang tau hang dau clta Trung Quéc hoat ddng van tai container trong khu vic nédi A véi san luong
van chuyén trung binh dat 3,3 triéu TEU. Tinh dén cubi thang 5/2025, SITC van hanh ddi tau 120 chiéc véi tbng
cong suat 186,792 TEU, trong d6 103 tau s& hivu (167.187 TEU) va 17 tau thué (19.605 TEU), xép hang 15 trén
thé gi¢i vé quy mé doi tau va chiém 0,6% thi phan van tai. Déi tau cta SITC chi yéu la tau feeder nhé chiém gan
80%, bao gém 93 tau <2.000 TEU va 27 tau 2.000-3.000 TEU, phu hop van tai cac tuyén noi A chuyén biét.

Két qua kinh doanh

Nam 2024, san lwong van tai bién ctia SITC dat 3.570.184 TEU, tang 10,7% so v&i ndm 2023 nhd nhu ciu tiéu
duing phuc héi trén toan thé gidi. Tdc dd tang trwdng san lwong van chuyén én dinh két hop cling da téng gia cuéc
trung binh tr 623,3 USD lén 721,1 USD/TEU (+15,7%) giup doanh nghiép cai thién manh bién lgi nhuan gop.

Chi tiéu 2023 2024 Tang trwéng
Doanh thu thuan (triéu USD) 2.429 3.058 25,9%
Lgi nhuan gop (triéu USD) 623 1.143 83,5%
Ty suét lgi nhuan gop 25,6% 37,4% +11,8 dpt
Loi nhuan trwdc thué (triéu USD) 553 1.054 90,6%
Nguén: SITC

A
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Tuyén bb mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung cap béi FPTS dwa vao cac nguén thdng tin ma FPTS coi
la dang tin cay, c6 s8n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng d&m bao tinh chinh xac hay day du cta
cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung b&o céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chd quan cla
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cao nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS khoéng ndm gitr ¢cd phiéu PHP, chuyén vién phan tich va nguoi
phé duyét bao céo khéng nédm gitr c¢b phiéu cta doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6
thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT  Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang

S6 52 Lac Long Quan, Phueong Tay HS, Tang 3, 136 — 138 Lé Thi Hong Gdm, S& 100 Quang Trung, Phwdng Hai

Ha Noi, Viét Nam. Phwong Bén Thanh, TP. HS Chi Minh, Chau, Tp. Ba Nang, Viét Nam.
Viét Nam.
DT: 1900 6446 DT: 1900 6446

DT: 1900 6446 Fax: (84.28) 6291 0607 Fax: (84.23) 6355 3888

Fax: (84.24) 3773 9058
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