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Gia hién tai:

Gia muc tiéu:

Tang/(giam):
THUE XUAT KHAU P4 TANG HAN CHE TANG TRUONG
Chung téi khuyén nghi THEO DOI déi véi c¢b phiéu DGC véi gia
muc tiéu 101.500 VND/cp, cao hon 4,4% so v&i mrc gia dong
clra ngay 20/11/2025. Nha dau tw cé thé theo ddi va mua vao

cb phiéu DGC & murc gia 88.000 VND/cp, v&i ty suét sinh loi ki
vong dat 15%.
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Théng tin giao dich (20/11/2025)

Gia hién tai (VND/cp) 97.200
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 119.000
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 73.100
S6 lwong CP niém yét (triéu cp) 380
Sé lwgng CP Ilwu hanh (triéu cp) 380
KLGD binh quéan 30 ngay (cp) 1.734.681
% s& hiru nwéc ngoai 11,86% >
Vén héa (ty VND) 34.863
P/E trailing 12 thang (1an) 11.0x
EPS trailing 12 thang (VND/cp) 8.331 >

Téng quan doanh nghiép

CTCP Tap doan Hoéa chét Bic
Giang

S6 18 ngd 44, P. Puc Giang,
Phuwong Viét Hung, TP Ha Noi.

Tén
Dia chi

Doanh thu chinh Phot pho va cac san pham hoéa

Két qua kinh doanh Q4/2025 ky vong duy tri tich cwc véi
doanh thu thuan dat tang trwéng 10,4% YoY (dat 2.670 ty
VND) va lgi nhuan sau thué tang truéng 0,8% YoY (dat 794
ty VND). Tang trwdng doanh thu dwoc hd tro béi gia ban
duy tri & mre cao, trong khi loi nhuan sau thué chi tdng nhe
do &p lwc chi phi nguyén liéu dau vao tang.

Thué xuéat khau P4 tang anh hwéng tiéu cwe dén mang
phét pho trong dai han. Giai doan 2026 - 2030F, ching toi
dw phoéng doanh thu mang héa chat phdt pho tang
3,0%/nam va lgi nhuan gép giam 2,3%/nam, dy phéng trén
cao hon 3,2% vé doanh thu nhung thap hon 5,1% vé loi
nhuan gop so véi dw phéng tai Bao cao cap nhat dinh gia
DGC T12/2024. Mtrc diéu chinh nay cha yéu do: (1) gia ban
binh quan P4/TPA cao hon 5% do ty gia USD/VND cao hon;
(2) loi nhuan gdp mang phét pho dy kién gidam 3,8% trong
2026F va 8,4% trong 2027F do thué xu4t khau P4 ting. Cac
trién vong khac khong thay ddi so véi bao céo c.

Dw an xut — clo ky vong di vao hoat dong tir Q2/2026.
Dy an da dwoc khéi cong trong Q1/2025 va hién dat khoang
50% khéi lwgng thi cdng. Ching téi ky vong dy an sé hoan
thanh va di vao hoat dong tr Q2/2026, theo ding ké hoach.
CAc trién vong cla dy an khéng thay déi so véi bao céo ci.
Dw an bat déng san Birc Giang ky vong kh&i cdng trong
Q4/2025. Dy an da dwoc chap thuan chd trwong dau tw
trong T11/2025, dy kién kh&i cong trong Q4/2025 va bat dau
ban giao, ghi nhan doanh thu trong giai doan 2028 - 2031F.
Chung t6i ky vong dw &n sé dong gop khoang 5.736 ty VND
doanh thu va 1.250 ty VND loi nhuan trwéc thué (twong
dwong khoang 50% doanh thu va 33% loi nhuan truéc thué
2025F).

YEU TO CAN THEO DOI:

chét gbc phét pho >

Chi phi chinh Chi phi dién, chi phi quang apatit

>

Loi thé canh tranh  Loi thé vé quy mé, chi phi

Ri ro chinh Rui ro gia phdt pho vang gidm
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Gia han giay phép khai thac quéng apatit tai khai trieéng
25 (chi tiét).

Dw an t6 hop boxit — alumin — nhém Lam Poéng la diém
nhan dau tw trong dai han (chi tiét).

Bloomberg — FPTS <GO> | 1


https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/
https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/InvestmentAdvisoryReport/InvestmentAdvisoryReportDetail?idRp=16-DEC-2024%2017:54:26.848369000
https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/InvestmentAdvisoryReport/InvestmentAdvisoryReportDetail?idRp=16-DEC-2024%2017:54:26.848369000

' 'O FPT Securities HSX: DGC

I. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q3/2025

DGC ghi nhan két qua kinh doanh cai thién trong Q3/2025 v&i doanh thu thuan tang truéng 10% YoY (2.816,7
ty VND) va loi nhuan sau thué ting 9,0% YoY (804 ty VND). Tang trwdng chi yéu dén tir (1) gia ban binh quan céac
san pham phuc hdi va (2) chi phi ban hang gidm do gia cwdc van chuyén ha nhiét, trong khi Q3/2024 chiu anh
hwéng tlr cang thang dia chinh tri tai Bién D& khién gia cwéc tang manh.

Bién lgi nhuan gop giam 3,4 dpt so vé&i Q3/2024 (31,1%) do chi phi dau vao ting (dién, quang apatit, lwu huynh).
DPang chu y, trong ndm 2025, DGC phéi st dung mdt phan quang apatit nhap khau cé gia cao hon nhdm dam bao
nhu ciu san xuét trong bdi cdnh ngudn cung quang apatit tai Lao Cai gép gian doan.

Ly ké 9T2025, doanh thu ting 14% YoY (8.521 ty VND) va lgi nhuan sau thué ting 9% YoY (2.532 ty VND), hoan
thanh 82% va 84% ké hoach nam.

Bang 1: Két qua kinh doanh cua DGC cai thién nh& gia ban binh quan phuc hai va chi phi ban hang giam

Don vj: Ty VND Q3/2025 972025 %YoY Ghi chu

. Doanh thu téng trwdng chi yéu dén tir
Doanh thu thuan 2.816,7 +10,1% 8.521,4 +14,4% 82% gia ban cac san phém cai thién:

e P4 & TPA: gia ban binh quan tang lan
Phét pho vang (P4) 1.3853 +110%  4.067,3  +29,0% g 025 BN/ WL (210 YO e ()
ty gia USD/VND téng 5% YoV, (2)
DGC tang ty trong xuat khdu sang
Axit photphoric nhiét (TPA) 338,6 +1,6% 923,6 -22,2% cac thj treeong Nhat Ban va Han
Quéc cé gia ban cao hon khoang

10% so va&i thi trweng An Do.
e Phén bon: gia ban MAP & DAP téng
binh quéan 26% YoY do: (1) Trung
Phu gia thtrc &n chan nuéi 238,7 +5,4% 711,7 +2,1% Quéc han ché xuat khadu; (2) gia

nguyén liéu lwu huynh tang manh.

Phéan bon 654,3 8,6% 2.186,3 +27,7%

Khac (dc quy + cén + bot

o 0 -9 49
gidit + chét tay riva) 199,8  +35,2% 632,5 9,4%

Bién lgi nhuan gop giam do chi phi dau
Loi nhuan goép 875,5 -0,7% 2.836,5 +7,8% vao tang, trong doé gia dién tang ~10%
YoY, Iwu huynh tang ~120% YoY, cung
véi viéc st dung quing nhap khau cé
Bién loi nhuan gop 31,1%  -3,4 dpt 33,3%  -2,0 dpt gia woc tinh cao hon khoang 30% so
v&i gid quang ndi dia.
Chi phi ban hang gidam manh do gia

i i : 3 - 9 - 9 2 A
Chi phi ban hang 98,8 41,2% 295,5 24.2% cwéc van chuyén ha nhiét.

Chi phi QLDN 455  +14,1% 1298  +7,6%

Loii nhuan hoat dong kinh

731,2 +8,6% 24111 +13,8%
doanh

LG e Sl G 1 2 1283  350% 463,6

chinh
Lol nhuan trwée thué 901,3 +12,7%  2.865,4  +13,0%
Loi nhuan sau thué 804,4 +9,0%  2.532,0 +9,0%  84%

Nguén: DGC, FPTS dw phéng
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Il. D BAO KET QUA KINH DOANH Q4/2025

Chung téi dw b&o két qua kinh doanh Q4/2025 ctia DGC sé tiép tuc xu hwéng cai thién, véi doanh thu thuan
dat tang trwdng 10,4% YoY (dat 2.670 ty VND) va lgi nhuan sau thué tang trwdng 0,8% YoY (dat 794 ty VND). Qua
do, két qua kinh doanh ca ndm 2025F clia DGC wéc dat 11.270 ty VND doanh thu (+14,2% YoY, hoan thanh 109%
ké hoach) va 3.341 ty VND loi nhuan sau thué (+7,5% YoY, hoan thanh 111% ké hoach). Tang trwéng doanh thu
cht yéu dwoc hd tro bdi mat bang gia ban cac san pham duy tri & murc cao, trong khi loi nhuan chi cai thién nhe
do &p lwc chi phi nguyén liéu dau vao gia ting.

V6i dy phéng trén, doanh thu thudn ndm 2025F cao hon 0,7% va lgi nhuan sau thué thdp hon 0,3% so véi dw
phong tai bdo céo cap nhat dinh gia DGC T12/2024 clia ching tdi, cht yéu do: (1) gia ban binh quan cac san pham
cao hon dy bao; (2) bién lgi nhuan gbp thap hon 1,9 dpt so véi du phoéng cii do chi phi nguyén vat liéu dau vao
cao hon.

Bang 2: Két qua kinh doanh ctia DGC dw kién tiép tuc cai thién trong Q4/2025

Don vi: Ty VND Q4/2025 %YoY 2025F %YoY Ghi chu

Doanh thu tang trwéng chi yéu nho gia

ban cac san pham chinh tang, du san

lwong mét s mang gidm nhe:

P4: San lwong tiéu thu tang 5% YoY,

Phét pho vang (P4) 1.251,6 +13,9% 5.318,9 +251% nho nhu cau tir nganh ban dan 6n dinh,
bu dép cho s suy yéu t linh vic néng
nghiép. Gia ban binh quan tang 9% YoY
do: (1) ty gia USD/VND tang va (2) ty

Axit photphoric nhiét (TPA) 321,0 +34,3% 1.2250 -18,7% trong tiéu thu tai thi trwéng Dong A c6 gia

Doanh thu thuan 2.669,1 +10,4% 11.269,4 +14,2% 109%

ban cao hon gia tang.
TPA: San lwvgng tiéu thu giam 10% YoY
Phan bén 6627 +136% 2.8491 424 7% do DGC wu tién xuat khau P4 co bién loi
nhudn cao hon. Gia ban binh quan tang
5% YoY, theo da hdi phuc cua gia P4.
Phan bén: San lwgng gidam 3% YoY do
Phu gia thire &n chan nudi 3019 +21,7%  1.013,6 +7,3% nhu cau noi dia yéu (gia gao thap, bao I
anh hwéng canh tac). Gia ban
MAP&DAP +20% YoY nho: (1) Trung

Khéc (4c quy + cdn + bot Quéc han ché xuét khau phan bon va (2)

- 4 o 0, - 0,

gidit + chét tay rira) e gia nguyén liéu ey huynh tang manh.

Loi nhuan gép 846,3 -45%  3.694,6  +7,1% Bién loi nhuan gop gidm do chi phi
nguyén nhién liéu dau vao (dién, quang

Bién loi nhuén gép 31,7% -50dpt  32,8% -2,2 dpt apatit, lwu huynh) tang.

Chi phi ban hang 93,7 -243% 389,2  -13,0%

Chi phi QLDN 394  -21,0% 165,4 -3,1%

Lo nhuan HDKD 7132  +0,0% 3.1400 +10,9%

L eI W (672 e1sing) 0 179.4 +14,8% 643,0 +10,8%

chinh
Lo nhuan trwéc thué 889,6 +2,6%  3.769,8 +10,9%
Loi nhuan sau thué 794,0 +0,8%  3.340,7 +75% 111%

Nguén: DGC, FPTS dw phéng
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lIl. TRIEN VONG KINH DOANH:

1. Mang héa chat géc phét pho: thué xuat khau P4 tang anh hwéng tiéu cwe dén |gi nhuan

Trong giai doan 2026-2030F, chung t6i dw phéng doanh thu va loi nhuan gép mang hoéa chat géc phét pho cla
DGC tang trwéng lan lwot 3,0%/nam va giam 2,3%/nam. Dy phong trén cao hon 3,2% vé doanh thu nhwng thap
hon 5,1% vé lgi nhuan gop so véi dy phéng trong bao céo cap nhat dinh gia DGC thang 12/2024. Mirc diéu chinh
trén cha yéu dén ti:

(1) Chuang téi nang gia dinh gia ban binh quan P4 va TPA cao hon 5,0% (dat 100 triéu VND/tan va 26 triéu VND/tan)
trong dai han, phan anh tac déng cuta ty gia USD/VND cao hon.

(2) Chang t6i wéc tinh loi nhuan gép mang phét pho gidm 3,8% trong 2026F va 8,4% trong 2027F do tac déng tiy
viéc tang thué xuét khau theo Nghi dinh 199/2025/ND-CP. Cu thé, thué xuat khdu P4 sé ting tir 5% hién nay
I&n 10% ké tr 1/1/2026, va 15% ké tir 1/1/2027. Chung tdi wéc tinh khodng 70% san lwong P4 xuét khau sé
chiu tac déng truc tiép tr mirc thué tang thém, do DGC kho c6 khad ndng chuyén phan chi phi nay sang khach
hang trong bdi canh canh tranh quéc té cao. Nguworc lai, khoang 30% san lwgng xuat khau sang Nhat Ban duoc
hwéng thué suit 0% theo CPTPP, qua dé gidm b&t mét phan ap luwc chi phi.

Biéu dd 1: L'l nhuan sau thué mang phét pho giam so v&i dw phong cii do tac dong tir thué xuat khau

14.000 11.940 12,019 60%
12.000
A 10.407 50%
. 10.000 “B | I I I I 40%
Z 8.000 I i .
> 6.000 3.563 ;636 3.647 2 o
. E 0,
4.000 3.244 20%
2.000 I I I 10%
0 0%
< LL LL LL LL LL LL < LL LL LL LL LL LL
(o] Lo O N~ (e 0] (o)} o AN L0 (o] N~ (o) @] o
o (o] (o] (aV] (aV] [aN] ™ o AN AN [aN] [aN] (o] ™
N o o o o o o N o o o o o o
(qV] (qV] (qV] (qV] [q\] [q\] N N N N N N
Dy phéng ci Dy phéng méi
mmm Doanh thu thuan Loi nhuan gop Bién LNG

Nguén: FPTS dw phéng
2. Mang xut - clo: ky vong dw an di vao hoat dong ttr Q2/2026
DGC d3 khéi cong du an xat—clo Nghi Son trong Q1/2025; dén nay, tién do thi cong wéc dat khoang 50%. Ching
t6i ky vong duw an s& hoan thanh va di vao hoat dong tir Q2/2026, theo ding ké hoach. Chi tiét vé théng tin va trién

vong dy &n, vui long tham khao Béo céo dinh gia lan dau DGC T5/2024 va Bé&o céo cap nhét dinh gid DGC
T12/2024.

Chung t6i gid dinh nha may xut - clo Nghi Son sé& van hanh véi hiéu suat 50% trong nam 2026F va dat cdng suéat
t6i da vao nam 2027F. Khi dw an van hanh téi da cong suét thiét ké, chang téi dw phéng doanh thu ctia dw an dat
~2.000 ty VND (twong &ng 20,9% doanh thu 2025E ciia DGC). Bién Igi nhuan gdp clia dy an wéc tinh dat ~25%.
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Biéu do 2: Dw an xut - clo ky vong déng gép doanh thu tir 2026F

2.500 40%
35%
2.000 . . . . 30%
2 1.500 25%
% 20%
iz“‘ 1.000 15%
500 10%

5%

0 0%

2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
mmmm Doanh thu thudn == Loi nhuan gop Bién LNG

Nguén: FPTS dw phéng

3. Mang ethanol: ky vong tiéu thu cai thién nhé san xuat cén tinh khiét phuc vu nhu cau xang sinh hoc
Nha may ethanol Dak Noéng ctia DGC da chinh thirc di vao van hanh thwong mai tr Q1/2025. Trong 9 thang dau
nam, san lwong tiéu thu ethanol dat ~10,4 triéu lit, twong &ng khoang 22% cong suét thiét ké. Hién DGC dang tiép
tuc nang cap cac day chuyén cta nha may dé san xuét ethanol tinh khiét, phuc vu san xuét xang sinh hoc.
Vé&i xu hwéng tiéu thu xang sinh hoc ngay cang gia tang, ching téi ky vong san lwgng tiéu thu ethanol ciia DGC sé
dat khodng 50% c6ng suat vao nam 2026F va dat mire t6i da cdng suét vao nam 2028F. Khi van hanh téi da céng
suat thiét ké, nha may sé dong gép ~1.051 ty VND doanh thu va 160 ty VND lgi nhuan (twong &ng khoang 9%
doanh thu va 5% lgi nhuan rong nam 2025F).
4. Dw an bat dong san Blirc Giang ky vong déng gép vao két qua kinh doanh ttr 2028
Dw &n Té hop cong trinh Céng cdng, Truwdng hoc va Nha & Birc Giang ¢6 téng von dau tw khoang 4.500 ty VND,
dwoc tai tro hoan toan bang vén tw cé ctia DGC, trién khai trén khu dat 5,4 ha thudc Nha may Hoa chat Birc Giang
tai Long Bién, Ha Noi. Dv an bao gdm 60 can biét thw lién ké& va 2 tda chung cw véi tdng cong 880 can ho, cung
v&i cac cong trinh cdng céng va tredng hoc.
Vé tién do, dw an da dwoc phé duyét chu trvong dau tw trong thang 11/2025, DGC dy kién hoan thién bao céo dau
tw mé&i, cac tha tuc lién quan va tién hanh khéi cong tir Quy IV/2025. Thoi gian trién khai dw an dw kién kéo dai dén
Quy 1V/2030, dwoc chia thanh cac phan ky dau tw cu thé nhu sau:

e Phanky 1: Thi cdng hoan thién cac cong trinh ha tang k§ thuat va nha & thap tang tr Q4/2025 dén Q4/2027.

e Phan ky 2: Thi cong hoan thién cac cong trinh ha tAng xa hoi tr Q4/2025 dén Q4/2028.

e Phan ky 3: Thi cong hoan thién nha & cao téng, nghiém thu dy an va dwa cac céng trinh vao kinh doanh,

khai thac, st dung tlr Q1/2026 dén Q4/2030.

Chung t6i ky vong DGC sé& bét dau ban giao va ghi nhan doanh thu ctia dy an trong giai doan 2028 — 2031F. Véi
gia dinh gia ban trung binh cia c&n hd chung cw 1a 60 triéu VND/m?2 va nha lién ké 1a 20 ty VND/can (dwa trén khao
sat gia ban cac dw an lan can), chung t6i dw phéng dw &n mang vé khodng 5.736 ty VND doanh thu va 1.250 ty
VND lgi nhuan trwéc thué (twong dwong khodng 50% doanh thu va 33% lgi nhuan treédc thué nam 2025F).

IV. YEU TO CAN THEO DOI:

1. Gia han gidy phép khai thac apatit tai khai trwéng 25
Do trlr lweng quang apatit tai khai treong 25 I6n hon dy kién, DGC dang hoan thién hd so xin m& réng va gia han
thoi gian khai thac tai khai trworng 25. Néu dwoc chép thuan, DGC sé c6 kha nang tiép tuc tw chi khai thac quang
apatit tai khai truong 25 thém 4 ndm, tir 2027F dén cubi 2030F, qua d6 giup bién lgi nhuan gép dwoc duy tri. Chung
t6i hién chwa dwa gia dinh trén vao mé hinh dinh gia do chwa chéc chan vé kha nang gia han duwoc phé duyét.
2. Dw an t6 hop boxit — alumin — nhém Lam Dang la diém nhan dau tw trong dai han
DGC dy kién dau tw td hop boxit — alumin — nhém Lam Doéng véi tbng vén dau tw 58 nghin ty VND, dwoc chia thanh
hai giai doan chinh:

e Giai doan 1: Pau tw Té hop bd xit — alumin tai xa Tuy Blrc, tinh Lam Ddng (Pak Néng cii), v&i cong suét 2

triéu tAn alumin/ndm. Hién giai doan 1 ctia dw an dang trong qua trinh xin gidy phép dau tw.
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e Giai doan 2: Pau tw dy an dién phan nhém tai khu vwc ven bién tinh Binh Thuan cii v&i cong suét 500 nghin
tAn nhém/nam.

DGC la &ng vién tiém ndng co thé nhan duwoc gidy phép dau tw cho dw an boxit — alumin — nhdm Lam Déng nho
tiém Iwc tai chinh tét va kinh nghiém lau ndm trong méng hoéa chét tai VI&t Nam. Theo quy hoach phat trién nganh
khoang san, cac hoat ddng tham do va khai thac quang boxit phai gan véi ché bién sau, tbi thiéu dén san pham
alumin. Ddng thoi, chi diu tw cac dy &n boxit can cé dl ndng lwc tai chinh va ky thuat dé trién khai ddng bo tir
khau tham do, khai thac dén ché bién sau. DGC hién da ky bién ban ghi nhé (MOU) véi tinh Lam Ddng va dang
trong giai doan xin gidy phép dau tw, thdi gian thuc hién dw kién trong giai doan 2025 — 2030. Viéc ky két MOU thé
hién cam két cia DGC trong viéc mé rong hoat ddng sang linh vwc khai thac va ché bién khoang san bb xit.
Hién tai, dw an nay chwa dwoc dwa vao md hinh dy phong cla ching t6i do thdi gian trién khai chwa dwoc xac
dinh va théng tin chi tiét con han ché. Chung t6i sé tiép tuc cap nhat dién bién va trién vong ctia dw an trong cac
béo céo sap toi.
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V. BINH GIA VA KHUYEN NGHI

Chung t6i khuyén nghi THEO DOI di v&i ¢d phiéu DGC véi gia mirc gia muc tiéu dat 101.500 VND/cp, cao hon
4,4% so v&i mirc gia déng clra ngay 20/11/2025. Gia muc tiéu trén thap hon 3,8% so véi gia muc tiéu trong Bao
c&o cap nhat dinh gia DGC T12/2024 do két qua kinh doanh kém kha quan hon chi yéu dén tr tac dong tir viéc
tang thué xuat khau P4. Ngoai ra, ching tdi bd sung dw phéng dw an bat dong san Birc Giang vao mé hinh dinh
gi4, qua d6 déng gop 1,5% vao téng gia tri hop ly cia DGC.

Phwong phap Trong sé
1 Chiét khau dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 102.250 50%
2 Chiét khau dong tién tw do vén chi s& hiru (FCFE) 100.900 50%
Binh quan cac phwong phap (VNB/cp) 101.500

» Céc gia dinh theo phwong phap chiét khau dong tién

Thay doi Thay doi
Gia dinh mé hinh so Vv&i Gia dinh mo6 hinh so v&i
T11/2024 T11/2024
WACC 2025 12,6% -1,2 dpt  Phéan bu rii ro 10,3% -0,05 dpt
Chi phi str dung no’ 2,0% -3,3dpt Hé sb Beta 1,0 -0,2 dpt
Chi phi str dung vén 13,4% -0,7 dpt Tang trwdng dai han 1,5% -
Lai suét phi rai ro 3,0% +1 dpt Thoi gian dw phong 6 nam 5 nam

> Két qua dinh gia theo phwong phap chiét khau dong tién

Téng hop dinh gia FCFF Gia tri
Téng gia tri hién tai ctia dong tién doanh nghiép va gia tri cubi cung (Ty VND) 28.431
(+) Tién, twong dwong tién va DAu tw tai chinh ngén han (Ty VND) 10.686
(-) No' ngan han va dai han (Ty VND) 865
Gia tri von chua s& hivru (Ty VND) 38.252
Gia trj hién tai dw an BDS Dirc Giang 576
Sé ¢6 phiéu lwu hanh (Triéu cp) 380
Gia muc tiéu (VNB/cp) 102.250
Téng hop dinh gia FCFE Gia tri
Gia tri von chi s& hiru (triéu VND) 37.730
Gia tri hién tai dw an BDS Dlrc Giang 576
Gia muc tiéu (VND/cp) 100.900
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Tuyén bd mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay,
¢6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chéat chi quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw st dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cGia minh ma khéng bi phu
thudc vao béat ky rang budc nao vé mét phap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Bé&o céo nay khéng dwoc phép sao chép, phat hanh va phan phéi dudi bat ky hinh thire ndo néu khéng dwoc sy chép thuan cia
FPTS. Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu s dung cac théng tin tlr bao cao nay.

Tai thdi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 0 cb phiéu DGC, ngwoi phé duyét va chuyén vién phan tich khong ndm
gitr cb phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac thdng tin ¢6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc
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