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Truong phong Phan tich dau tu Chung t6i khuyén nghi THEO DOI c¢d phiu IDI voi gia muc tiéu

Dién bién gia c6 phiéu IDI va VNIndex 6.370 ddng/cd phiéu, thap hon -11,3% so v&i gia déng clra ngay
08/12/2025. Nha dau tw cé thé chd mua IDI khi dat mire gia 5.320
ddng/cd phiéu, twong ng loi nhuan ky vong dat +20,0%. Céac luan

46% diém dau tw chinh nhu sau:

LUAN DIEM DAU TV

0% Y Trién vong ngan han chirng lai do nhu cau tiéu thu tai cac thi
trworng xuat khau suy yéu trong béi canh kinh té kém kha quan
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50%

-50% Doanh thu thuan va loi nhuan sau thué Q4/2025 dy phéng lan luot
0124 07/24 0125 07/25 giam -3,7% YoY va tang +98,2% YoY. Theo dd, doanh thu thuan va
— DI VNI loi nhuan sau thué ndm 2025 dy kién 1an luot dat 6.792 ty dong (-

4,8% YoY) va 116 ty dong (+92,4% YoY) v&i dong luc dén tiv:

Théng tin giao dich (08/12/2025) Nhu cau tieu t?i thi trwong Mexif:o (chiém ~25% doanh thu) suy
yéu trong boi canh kinh té kém kha quan. Nguyén nhan do (1) Chinh

Gia hién tai (VND/cp) 7.190 sach tién té, tai khoa that chat nhadm gidm thiéu tham hut ngan sach

Gia cao nhét 52 tuan (VND/cp) 9.390 va (2) R3o can thuwong mai bdi chinh sach thué quan va phi thué

Gia thap nhét 52 tudn (VND/cp) 5450 duan tr My gay anh hwdng tiéu cuc tGi tang tredng kinh te.

Sé lwgng CP niém yét (triéu cp) 273 Thi trwéng Trung Quéc (~15% doanh thu) duy tri da giam do (1)

S6 lwong CP Iwu hanh (triéu cp) 273 Nhu gét“ki‘{y yéhu tfoni Péid‘ié”hﬂ'ff‘_h(;é) ghu"; tCé dfu h'e(l; phuc hﬁ'
) . e sau dot khiing hodng kép dong thoi anh tranh vai (i) ca ro phi

NLEIR i) GV SV TR (G 1.2 16 dia va (ii) c& minh thai Nga khi gap bét loi tai My.

o 2 o . .. .

/OA,SO fl1u’u t]u’o’c ngoa 0.5%  rran vong dai han kha quan nh& lgi thé canh tranh gia ré khi

Von hoa (ty VND) 1.964  gwoc huwéng loi vé chénh léch thué suat va mé rong thi trwéng

P/E trailing 12 thang (lan) 19.0x  Taj thj trworng xuét khau (~80% doanh thu) véi dong luc dén tur

EPS trailing 12 thang (VND/cp) 378 (1) Loi thé canh tranh gia ré khi duoc (i) mién thué theo FTAs

(Mexico) dong thi (i) hwéng lgi vé chénh léch thué suét so véi ca

Téng quan doanh ngh|ép th|t tréng khac (TFUI:lg QUéC va My) va (2) Dw dla mo réng XUé’t khéu
tai cac thj trwdng tiem nang (Mexico va My).

CTCP DPAu tw va Phat trién Pa

Tén Quéc Gia 1D I Tai thj trwé'ng ndi dia (~20% doanh thu) véi dong lyc tang trwdng
Quéc la 80.C'CN Vam Céna. 4 dén t nhu cau thwc phdm doéng lanh ché bién s&n, so' ché nhanh
. . uoc 16 80, amCong,ap i 4 R A
Pia chi An Thanh, tinh Ddng Thap glei tang :do wa chuon_g su tién lgi.
£ A L2 . .- - . YEUTO THEO DOI
HDKD chinh Ché bién, bao quan thay san va

san pham tir thiy san Két qua san pham dwoc mién thué déi ('ng méi theo Tuyén bd
chung Viét — My. IDI dv kién ting kha nang canh tranh vé gia tai
M§ néu ca tra thudc danh muc san phdm dwoc mién thué. Viét Nam
va My hién trao dbi dé& hoan tat cac noi dung trong thang 12/2025.

Chi phi chinh  Thirc an nubi ca nguyén liéu

Yéu tb theo Két qua san pham mién thué
doi theo Tuyén bo chung Viét — My
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A. CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q3/2025 VA 9T2025 CUA IDI

IDI ghi nhan két qua kinh doanh kém kha quan trong Q3/2025 v&i doanh thu thuan dat 1.702 ty dong (-9,5% YoY)
va loi nhuan sau thué dat 32 ty ddng (+113,9% YoY) v&i dong gép chi yéu dén tir hoat doéng tai chinh ctia doanh
nghiép. Cu thé dwoc trinh bay & bang sau:

Bang 1 — Két qua hoat déng kinh doanh cua IDI kém kha quan trong Q3/2025

Chi tiéu

Q3/2025

%YoY

972025

%YoY

%KH25

Pon vi: Ty déng
Nhan xét Q3/2025

Doanh thu thuan

Mang ca tra va phu
pham tw ca tra

Mang khac

Loi nhuan gop
Bién lgi nhuan gép
Chi phi ban hang
CPBH/DTT

Loii nhuan HBDKD

Thu nhap tai chinh

Chi phi tai chinh
Trong d6: Chi phi
lai vay

Loi nhuan trwéc thué

Loi nhuan sau thué

1.702

1.689

13

130

7,6%

46

2,7%

62

32

50

50

45
32

-9,5%

-9,8%

+34,9%

-16,4%

-0,6 dpt

-10,5%

0,0 dpt

-26,5%

+48,1%

-35,4%

-26,1%

+58,8%
+113,9%

5.169

5.130

39

405

7,8%

125

2,4%

213

126

226

198

116
88

-5,2%

-5,2%

+14,1%

-6,4%

-0,1 dpt

-8,7%

-0,1 dpt

-9,1%

+38,6%

-9,5%

-7,5%

+51,2%
+100,6%

64,6%

51,8%

Doanh thu thuan gidm do nhu cAu tiéu
thu cac san pham ca tra suy yéu tai hai
thi trworng xuét khdu chi lwe, cu thé:
(1) Tai Mexico (25% doanh thu): (a)
Kinh té dinh tré cung tinh trang céng
théng thwong mai véi My va (b) Ap lwc
canh tranh véi ca ro6 phi Trung Quéc
va ca tra Viét Nam khi cac doanh
nghiép chuyén hwéng xuat khdu do
gap bét loi vé thué suét.

(2) Tai Trung Quéc (15% doanh thu):
(a) Kinh té chwa héi phuc sau chinh
sach Zero COVID va khing hoang bét
dong san va (b) Ca tra Viét Nam canh
tranh v&i ca ré phi Trung Quéc khi cac
nha phan phéi gép bét loi vé thué suét
tai My.

Loi nhuan gop giam manh khi doanh
t mang ca ca tra va phu pham lién
quan gidm trong béi cadnh nhu cau suy
yéu va gia ca tra nguyén liéu neo cao.

Chi phi ban hang gidm manh nh& chi
phi van chuyén gidm -19,3% YoY sau
giai doan chay don xuat khau trwédc
thué quan.

Thu nhap tai chinh tang dén t 13i c6
tirc phat sinh mai ~14 ty ddng.

Chi phi lai vay gidm nh¢& lai vay trung
binh gidm -2,4 dpt YoY khi téang vay ng
dai han théng qua trai phiéu xanh véi
lai vay wu dai.

Nguédn: IDI, FPTS téng hop va wéc tinh

Ldy ké 9 thang nam 2025, doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué cua IDI 1an lwot dat 5.169 ty dong (-5,2% YoY) va
88 ty dong (+100,6% YoY), lan lwot dat 64,6% va 51,8% ké hoach ca nam.
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B. DU PHONG KET QUA KINH DOANH Q4/2025 VA NAM 2025 CUA IDI

Két qua kinh doanh cua IDI dw kién tiép tuc da giam trong Q4/2025 v&i trién vong xuat khau tiéu cuec tai thj trwong
Mexico va Trung Quéc. Theo do, doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué trong Q4/2025 lan lwot dat 1.624 ty dong
(-3,7% YoY) va 31 ty ddng (+98,2% YoY). Chi tiét cac gia dinh dw phong két qua kinh doanh nhw sau:

Bang 2 — Két qua kinh doanh cua IDI dw kién kém kha quan trong Q4/2025
Don vj: Ty déng

0,
Chi tiéu Q4/2025 %YoY 2025F %YoY 7oKH Nhén xét

2025

Doanh thu thuan dw kién sut gidm do:

Doanh thu thuan 1624  -3,7% 6.792 -4,8%  84,9% ) Saha
(1) Nhu cau tai Trung Quoc tiep tuc da
suy giam do kinh té chwa c6 dau hiéu
Mang ca tra va phu khdi sac va chiu ap lyc tir ca ro phi
pham tir ca tra 1.689 -0,9% 6.741 -4,9% Trung Quéc va ca minh thai Nga.

(2) Nhu cau tai Mexico sut gidm trong
bdi canh kinh t& kém kha quan do that

Méng khac 13 +9,8% 50 -5,1% chat chinh sach vi md cling nhw kho
khan khi xuat khdu sang My.

Bién loi nhuan godp gidm chad yéu do gia

ba dau nanh tang +3,0% YoY khi Trung

Québc du kién tang nhap khau theo théa

thuan dinh chién thué quan dién ra &

Bién lgi nhuén gop 57% -1,8dpt 7,3% -0,5dpt Héi nghi thwong dinh My va Trung Quéc
tai Han Quéc cubi thang 10/2025.

Loi nhuan gép 92  -27,0% 495  -11,5%

Chi phi ban hang 33 -36,1% 158 -13,1%

CPBH/DTT (%) 2,0% -1,1 dpt 23% -0,3 dpt
Loi nhuan HDKD 40  -23,6% 252 -12,5%
Thu nhap tai chinh 52 +13,9% 178 +19,1%

Lai vay giam manh ~4 dpt YoY khi tang
Chi phi tai chinh 50 -26,6% 277  -354% vay no dai han théng qua trai phiéu

h V& (A A0
Trong dé: Chi phi xanh voi lai vay wu dai

o 50 -54,4% 247 -24,8%
1ai vay
L¢i nhuan trwéc thué 43  +36,7% 157 +451%
Loi nhuan sau thué 31 +98,2% 116  +92,4% 68,2%

Theo d6, doanh thu thuan va lgi nhuan trwdce thué cha IDI nam 2025 dy phong lan lwot dat 6.792 ty déng (-4,8% YoY)
va 116 ty dong (+92,4% YoY). Theo do, IDI dw kién cé ty 1& hoan thanh doanh thu thuan va lgi nhuan trwédc thué 1an
lwot dat 84,9% va 68,2%.

https:/lezadvisorselect.fpts.com.vn/ Bloomberg - FPTS<GO> | 3



https://ezadvisorselect.fpts.com.vn/

", FPT Securities HSX: IDI

TRIEN VONG DOANH NGHIEP: NHU CAU TIEU THY CHIPNG LAI VA AP LIYC CANH TRANH GIA TANG

Trién vong ngan han giam nhe: Doanh thuan trong Q4/2025 dw kién giam -3,7% YoY va bién lgi nhuan gop giam
-1,8 dpt YoY (twong trng ca nam 2025 gidm lan lwot -4,8% YoY va -0,5 dpt YoY) do (1) gia xuét khau c4 tra va phu
pham lién quan gidm khi nhu cau tiéu thu tai thj truérng Mexico va Trung Quéc suy yéu trong béi canh kinh té kém kha
quan, va (2) chi phi ba dau nanh tang nhe khi Trung Quéc tdng nhap khau. Cu thé:

e Thi trwéng Mexico (chiém ~25% doanh thu) chipng lai do (1) Chinh s&ch tién té tai khda that chat theo cha
trwong cta Téng théng dwong nhiém nham gidm thiéu tham hut ngan sach va (2) Rao can thwong mai béi
chinh sach thué quan va phi thué quan tr My gay anh hwéng tiéu cuc tdi tang trudng kinh té ctia Mexico.

e Thi trwdng Trung Quéc (chiém ~15% doanh thu) duy tri da giam do (1) Nhu cau néi dia suy yéu trong bdi
canh kinh t& &m dam sau dot khiing hodng kép déng thoi (2) Canh tranh véi (i) ca rd phi noi dia khi gap bt loi
vé thué suat tai My v&i mirc thué suét dat 47% va (ii) ca minh thai Nga tiép tuc bi cdm nhap khau vao My.

Nguoec lai, IDI dwgc hwdng loi tir viéc phat hanh trai phiéu xanh ké tir cubi Q4/2024 véi 1ai suat wu dai giup tiét kiem
~3 dpt |ai suat hdng ndm. Theo do, 16 tréi phiéu xanh IDIH2432001 dwoc phat hanh véi quy md 1.000 ty déng, ky han
8 nam, 1ai suat wu dai cb dinh 5,58%/nam va dy kién dao han vao ngay 31/10/2032.

Trién vong dai han kha quan nh& déng lwc mang ca tra va phu pham lién quan trong ca hai nhém thj trwong:

e Thj trirong xuat khau (chiém ~80% doanh thu): Ddng luc tang trudng dén tir (1) Loi thé canh tranh gia ré khi
duorc (i) mién thué theo FTAs (Mexico) ddng thoi (i) hwdng loi v& chénh 1éch thué suét so véi ca thit trang
khac (Trung Québc va My) va (2) Dw dia mé rong tai cac thj trwdng tiém nang (Mexico va My).

e Thi trrrong néi dia (chiém ~20% doanh thu): Dong lwc tang trwdng dén tr nhu cau thwe phadm déng lanh ché
bién s&n, so' ché nhanh gia tang do wa chudng su tién loi.

Nhw vay, trién vong cda IDI gidm dang ké so v&i nhan dinh trong Béo céo cap nhat dinh gia cta IDI T08/2025.

e Trong ngan han: Tang trvdng doanh thu ca ndm 2025 wéc tinh gidm -7,3 dpt so véi dw phdng truéc va bién
loi nhuan gdp giam -3,6 dpt khi gia xuét khau gidm nhe trong bdi cdnh nhu cau suy yéu, ddng thdi chi phi nuéi
ca tra nguyén liéu ctia doanh nghiép dv kién ting nhe b&i gia ba dau nanh.

e Trong dai han: Nhu cau tiéu thu tai Trung Quéc va Mexico phuc héi cham hon dy kién trong bdi canh kinh té
am dam.

Doanh thu thuan IDI dw phéng ting trieédng thap hon Bién loi nhuan goép IDI dw kién giam nhe so véi dw

trwéc do nhu cau yéu tai cac thi trwong chi lwe phong trwéc do gia xuat khau cé xu hwéng giam
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Nguén: IDI, FPTS wéc tinh Nguén: IDI, FPTS wéc tinh
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Il.  YEUTO THEO DOI
Ngoai cac yéu t6 theo déi dworc dé cap & Bao céo cap nhéat dinh gia IDI T08/2025, ca tra Viét Nam va IDI néi riéng
sé tang manh kha nang canh tranh vé gia tai My trong treé'ng hop dworc mién hoac giam thué déi irng so véi
giai doan trwéc.

Ngay 26/10/2025, Viét Nam va My cong bb tuyén bd chung vé khudn khé Hiép dinh thwong mai déi (rng, cong bang
va can béng nhan dip gap g& lanh dao hai bén khi tham dw Hi nghi Cép cao ASEAN lan thw 47 tai Malaysia.

Theo d6, Viét Nam va My huéng téi tao diéu kién cho hang hoa xuét khau doi bén tiép can thi trwéng théng qua xo ly
cac rao can thué quan va phi thué quan. Viét Nam du kién mé rong wu dai thi trwdng cho phan Ién hang héa cong
nghiép va néng nghiép ctia My. Bong thei, My duy tri mire thué dbi 'ng 20% theo Sac Iénh Hanh phap sb 14257 véi
hang c6 xuat x(&r Viét Nam va xem xét mot sb san pham dwoc ap dung mirc thué 0%.

Hién nay, Viét Nam va My tiép tuc trao déi dé& hoan tat cac noi dung vé Hiép dinh thwong mai dbi ting dé chuyén bi ky
két va tién hanh cac tha tuc noi bd can thiét dé Hiép dinh c6 hiéu lwc va ky vong sé hoan tat trong thang 12/2025.

ll.  DINH GIA VA KHUYEN NGHI
Chung t6i duy tri khuyén nghi THEO DOI ¢b phiéu IDI v&i gia muc tiéu 6.370 déng/cé phiéu, thap hon -11,3% so véi
gia dong clra ngay 08/12/2025. Chung téi xac dinh gia muc tiéu bang phwong phap chiét khau dong tién tw do vén
chu s& hiru (FCFE) va phwong phap chiét khu dong tién tw do doanh nghiép (FCFF). Nha dau tw c6 thé ché mua IDI
khi dat mirc gia 5.320 ddng/cd phiéu, twong rng loi nhuan ky vong dat +20,0%.

Gia muc tiéu ctia cb phiéu IDI gidm -23,9% so véi Bao cdo cap nhat dinh gia cta IDI T08/2025 chi yéu dén twr viéc (1)
bién lgi nhuan gdp gidm chi yéu do gia xuat khau phuc hdi cham va chi phi nudi ca neo cao ddng thoi (2) tinh hinh
xuét khau & cac thi trudng xuat khau chi lwc Mexico va Trung Quéc thap hon dy kién.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, co
san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day da cla cac thong tin nay.

Nha dAu tw si dung bao céo nay can lwu y rng cac nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chat chi quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dAu tw str dung bao cao nay tw chiu trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc théng tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc
vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac théng tin dwa ra.

Bao cdo nay khong dwoc phép sao chép, phat hanh va phan phéi duéi bat ky hinh thirc nao néu khdng dwoc sy chép thuan cla
FPTS. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu s dung cac théng tin tir bao céo nay.

Tai thoi diém thwe hién bao cdo phan tich, FPTS ndm gii 0 ¢ phiéu IDI, ngwdi phé duyét va chuyén vién phan tich khéng ndm gil cé
phiéu nao cta doanh nghiép nay.

Cac thang tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cd phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu ciu chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT

Tru sé& chinh Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Pa Nang

52 Pudng Lac’: Long Quén, Phudng Tay Té’ng 3, Toa nhé'136 — 138 Lé Thi I-!éng 100 Quaqg Trur)g, Phwong Hai Chau,
HO, Thanh phd Ha Nai, Viét Nam. Gam, Phudng Bén Thanh, Thanh phd HO  Thanh pho BPa Nang, Viét Nam.

DT: 1900 6446 Chi Minh, Vigt Nam. PT: 1900 6446

Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: 19006446 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607
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