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NOI DUNG CHiNH

Vao cudi thang 4 va dau thang 5/2026, Ngan hang Nha Bang 1: Phan biét 02 dw thao quy dinh ty Ié bao dam an toan
nwdc (NHNN) da cong bd 02 ban dy thao lién guan dén hoat déng dwoc NHNN céng bd

cac ty 1& bao dam an toan hoat dong cia hé thong ngan
hang, bao gém:

) . Dw thdo stra doi Thong D thao thay thé Thong
e Duv thao swra doi Thong tw 22/2019/TT-NHNN diéu tw 22/2019 tw 22/2019
chinh céch tinh ty 1& LDR. Chung ti cho rang Thong tw
sra doi s& som duoc ban hanh, voi muc tiéu néi long

tién té, giam mat bang Iai suat dé hd tro nén kinh te Ngay cong /955026 29/04/2026
hwdng téi muc tiéu tang trudng 10% trong nam 2026. bo dy thao
+ Duw thdo thay thé Théng tw 22/2019/TT-NHNN, ban
hanh quy dinh vé cac ty 1& an toan hoat dong sat VoI Hiéu lwc thi Chuyén tiép: 2026-2030
tiéu chuan Basel IIl. Thong tw nay cd 16 trinh chuyén doi hanh dw kién Trong Q2/2026 Hiéu Iwc toan bod: 2030

dai han hon, tr 2026-2030, nham &n dinh hon trong
hoat dong cua hé thbng ngan hang, huwéng téi cac

chuan myc qudc té. , Quy dinh mot so ty 1€ an
NGi dung bieu chinh ty 1é LDR toan hoat déong mai

Trong bao cao cap nhat nhanh lan nay, FPTS sé tom tat (CDR, LCR, NSFR, LEV)
mot sb thay ddi cia ca 2 ban dw thdo va dwa ra mot sb
nhan dinh vé kinh t& vi mdé cling nhw nganh ngan hang. . 2 2 :
Chung t6i cap nhat dwa trén kich ban co s& la cac Thong ] N&i I6ng tien té, giam |ai ’é);:n 232 ig;%agzia\;n
tw m&i dwgc ban hanh giébng v&i du thao. Tuy vay, can lwvu Tinh chat suat, tang trwdng tin di hgh . h 9 9
y rang Thong tw chinh thaee cé thé co thay dbi so v&i ban dung !n; szo’ng chuan murc
du thao. quoc té
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DU THAO SUA POl THONG TU 22/2019

Né&i long ty 1€ LDR — Cac NHTM nha nwéc dwoc hwéng lovi

Theo dw thao stra dbi Théng )

tw 22/2019, 20% lwong tién Cac NHTM quéc doanh: BID, CTG, VCB c6 thém dw dia cho vay nh& néi

gri Kho bac Nha nwéc I6ng ty 1é LDR

(KBNN) sé dwoc tinh vao 85% MG tran: 85%
tbng tién gwi trong ty lé _——
LDR, c6 nghia la kéo dai hleu 80%

lwc cua phan tién gi KBNN

nay glong nam 2025 thay vi 75%

giam vé 0% nhw quy dinh hién

hanh. 70%

Theo sbé lieu BCTC quy
1/2026, thoi diém mic 20% 65%
tién glri KBNN hét hiéu lyc, ty
& LDR tai 4 Ngan hang 60%
thuong mai (NHTM) Nha
nwéc déu da tiem can muc 55%
tran 85%, nguoc lai nhiéu

ngan hang khac déu cé ty 1é 50% ————
LDR twong ddi an toan. DO chb o® 6@ ‘K;o'b& AQQ) é& @b‘b X \g‘b ?g,‘b RN «Q@ of\‘b {5’@ éib Q;{,b 4\7?7 rocg‘b Ocjb %9@ «Q@ \2\0‘27 Q;Q@ AQ’@ @rg‘b ch@ é\éb ?ggb
do, quy dinh mai nay truc tiép ¥
hé trg nhém NHTM nha LDR hién hanh theo TT22/2019

nwédc co6 thém nguon von
Ct'o vay, giam thiéu chi phi *Sé duw tién gii KBNN tai VCB: 185 (nghin ty VND), BID: 185, CTG: 185
von. Nguén: BCTC Q1/2026 céc doanh nghiép, FPTS wdc tinh

—LDR mdi theo D thao stra ddi
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DU THAO SUA POl THONG TU 22/2019

BAO CAO CAP NHAT NHANH

N&i Iéng ty 1é LDR — Ky vong giam ldi suat, 6n dinh thi trwdng lién ngan hang

Viéc n¢i long ty 1€ LDR ¢o thé giup NHNN hién thwc héa muc tiéu giam lai suat cho vay dang & méat bang cao, theo chi dao ctia Th
twdng vao dau thang 4/2026. Mat bang 1ai suat trén thj truong da tang manh trong giai doan thang 10/2025- 3/2026, do thiéu thanh khoan
trong hé thong lien ngan hang kéo dai, khién cac NHTM “chay dua” nang lai suat huy déng dé bu dap thanh khoan. V&i sé dw tién gui
KBNN tai cac NHTM quoc doanh dat 624 ngh|n ty VND trong Q1/2026 (theo NHNN), chung t6i wéce tinh lwong tin dung c6 thé tang thém
tlr 106-707 nghin ty VND, twong dwong véi mirc dong gop 0,5-3,8 dpt 1én tang trwéng tin dung ca nam.

Thanh khoan hé thong lién ngan hang trong thdi gian dai phu thuéc manh vao tién giri KBNN va hoat déng thi tru’o’ng mé (OMO),
khién 1ai suat lién ngan ‘hang vira cao, vira blen dong manh. Chung toi ky vong viéc sira déi Thong tw 22/2019 sé giup On dinh thj trwdng
lién ngan hang, gép phan ha thap chi phi vén cia cac NHTM.

Mac du vay, viéc stra doi Thong tw co thé tiém an rai ro déi v&i ty gia USD/VND. Néu chinh sach néi 16ng dwoc kéo dai, thanh khoan
VND trong hé théng c6 thé tr& nén dw thira, khién ty gia tang.
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DY THAO THAY THE THONG TU 22/2019

1. Thay déi cach tinh LDR (stra thanh CDR) — Nhiéu ngan hang vwot tran quy dinh

Dy thao thay the Théng tw 2022 c6 mot sb diém khac biét so voi Thong tw 22/2019 bao gom (1) Thay déi cach tinh LDR (céng thirc méi
la CDR); (2) bd sung chi tiéu Ty |& kha nang chi tra (LCR)va Ty lé nguon vén 6n dinh rong (NSFR), thay thé dan cac chi tiéu do lwong
thanh khoan cii tai Théng tw 22/2019/TT-NHNN; (3) bd sung quy dinh vé ty |& don bay LTV.

Chuang téi cho rang thach thirc I&n nhat ndm & viéc tuan thi CDR — c6 hiéu lwc ngay khi Dy thao duwoc thong qua. Trong khi do, khung
LCR, NSFR — bét budc tir 2028 va tuan tha tang theo 16 trinh sé& khéng gay cang thang dét bién.

= Thay d6i cach tinh LDR (tén goi m&i 1a CDR): Ap lwc 1én nhiéu ngan hang phu thudc ngudn vén thij trwdng 2

So voi cach tinh LDR (LDR = Loan/Deposit) hién hanh, mét s6 diém dwoc sra ddi quan trong trong céng th'c CDR m&i (CDR =
Credit/Deposit) bao gém:

« T sb: (1) cong trai phiéu doanh nghiép; (2) trtr vén chl s& hivu;
«  Mau sb: (1) loai tién givi cia TCTD khéc; (2) cdng 20% tién glri kho bac; (3) loai sé dw trai phiéu do TCTD khac nam gitr.

Cach tinh CDR mé&i nhin chung cho thdy muc tiéu “phan anh dung ban chat” khi bd ' sung “dau tw tréi phiéu doanh nghiép” vao tir sb, loai
bd “tién guvi ctiia TCTD khac” va “sé duw tréi phiéu do TCTD khac ndm gi¥’ ra khdi mau so.

Tran CDR dworc gitr mre cii la 85%.

Trén pham vi toan hé théng, ap dung CDR theo Dw thao maoi khién ty 1& nay tai cubi Q1/2026 tang ~13,0 dpt so v&i ap dung theo quy
dinh hién hanh tai Thong tw 22/2019, tac dong Ion nh4t do loai “tién glvi ciia TCTD khac” ra khéi mau sé, khi hién nay cac ngan hang
dang phu thudc rat I&n vao nguén vén thj trwedng 2.
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DU THAO THAY THE THONG TU 22/2019

1. Thay déi cach tinh LDR (stra thanh CDR) — Nhiéu ngan hang vwot tran quy dinh

Bang 2: 11 ngan hang vwot tran quy dinh khi ap dung CDR theo dw thao méi (Q1/2026)

7 N A X i A = - LDR theo théng CDR theo Dw thao - VCSH/Dw no' tin Tién givi cia TCTD  20% Tién gii kho

Cu thé theo tirng ngan hang, khi ap Ngan hang tw 22/2019 thay thé TT22 Thay doi (dpt) dung khac/Dw ne tin dung bac/Dw no tin dung
dung CDR theo duw thao mai véi 27 .

84,44% 87.69% , 20,8% 2,1%

NH niém yét, chung téi wéec tinh: 84 209, 90.44% S ’ 18.0% 1.5%

. . . . CTG 83,28% 91,61% : 9.3% 22,8% 1,8%

- Chi 02 ngan hang c6 thé giam  nwm TCB 77.70% 74 50% I , 23.1% 18 6% 0.0%

X N A SGB 72.21% 70.37% B , 19,3% 23 8% 0.0%

CPR la TCB, SGB nhd c6 VCSH EIB 70.72% 79.70% | ; 14.0% 17.5% 0.0%

day. VAB 72.64% 74237% @ : 11,6% 18.9% 0.0%

. BAB 74,38% 7721% , 10,4% 16,7% 0.0%

- 1 ngén héng sé vuot tran quy ACB 78,65% 81.72% M : 14,3% 21.9% 0,0%

dinh la 85% i ABB 54,03% 57.21% : 15,3% 37.0% 0.0%

: 0. BVB 65.91% 70.56% = ' 9,7% 23,7% 0.0%

HDB 68,45% 73.45% : 13.5% 24.8% 0.0%

+ Cac NHTM QD du hwéng lgi khi co ocB 70.50% 76.10% SN : 16.9% 31.5% 0.0%

the tang kha nang cho vay tw nguon LPB 79.15% 86,34% NN : 12,3% 24.7% 0.0%

MBB 81.70% 89,16% ] 13,1% 22 5% 0.0%

tién gli cua KBNN, tuy nhién khong STB 82,12% 90,02% [N : 9.7% 19.6% 0.0%

du bu dap cho tac dong clia viéc loai SHB 77,46% 85,80% NN : 11,3% 24.9% 0.0%

VPB* 82,70% 91,35% : 17.4% 29, 7% 0.0%

tién gu' cua TCTD khac. KLB 75,29% 84,11% N : 12.0% 28,2% 0.0%

. MSB 62.52% 75.15% ) 20,4% 53 ,8% 0.0%

+ Cac NHTM TN SSB, NAB, VIB, NVB 74,72% g7,48% N , 10,2% 12,3% 0.0%

PGB la cac ngan hang c6 mic tang TPB 68,58% 83.11% , 15,0% 420% 0.0%

VBB 64,40% 80.77% I 11,3% 43 1% 0.0%

CDR lon nhat do phu thudc I6n vao PGB 57.67% 74.40% N s, 18.1% 62.6% 0.0%

ngudn tién glvi cia TCTD khéc. VIB 78 40% 96,00% N 17, 12.7% 36.6% 0.0%

NAB 56,22% 80.02% 123%00 0 Bo4% 0.0%

SSB 69.24% 94.98% NG 16.7% 51.1% 0.0%

Nguén: FPTS wéc tinh
*VPB st¥ dung sé liéu ctia ngén hang riéng 1é
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DU THAO THAY THE THONG TU 22/2019

2. Xay dwng cac chuan muwc tiém can Basel lll - Ap dung theo 16 trinh, ky vong khéng gay ap lwc Ié&n

Trong trung va dai han, dinh hwdng quan ly cac ty 1&€ dam bao an toan thanh khoan tiém can Basel Ill, bao gom bd sung quy dinh m&i vé
LCR va NSFR — ap dung bat budc tir 2028, va thwec hién quan ly ndi bd dbi vai ty 18 LEV, ky vong cd the gip 6n dinh an toan hé théng.

DPiém khac biét mau chét la dw thdo quan tam t&i ban chéat cla nguén tién, thay vi chi nhin vao ky han nhw cac Ty 1€ kha nang chi tra, ty
|& ngudn vén ngan han cho vay trung han va dai han tai Thong tw 22/2019. Tai dw thao mai, vi du, tién guu cua nhung nhom khach hang
khac nhau dwoc danh gia khac nhau du ¢6 cung ky han, tién giri “ban 18” dwoc coi la én dinh hon so véi tién giri “ban budn”.

= Cu thé vé LCR va NSFR:
- Ty lé kha nang chi tra (LCR) = (HQLA du diéu kién / Dong tién ra rong du kién trong 30 ngay tiép theo) x 100%

Trong do:

« HQLAdu dleu kién: Duoc chia thanh C4p 1/C4p 2A/Cép 2B, tap trung vao Tién mat, Tién glvi tai NHNN, Trai phiéu chinh
ph( va mét sé loai chirng khoan du diéu kién.

- Dong tién ra rong dw klen trong 30 ngay tiép theo: Buoc chia thanh tién gl Ban lé - Ban budn, cu thé chia cap nhé hon
thanh On dinh — Kém on dinh. Dy thao cho thdy sw wu tién dbi voi cac dong tién glvi c6 tinh 6n dinh cao, wu tién tién guri
ban 18/SME hon so véi tién glri tir cac té chirc khac.

- Ty lé nguén vén 6n dinh rong (NSFR) = Ngudn vén én dinh s8n c6 (ASF) / Nguén vén 6n dinh yéu cau (RSF)

Trong do:

 ASF - Nguon vén 6n dinh san co: VCSH, tién gtri c6 ky han dai va tién gtri ban 18/SME dwoc hé sé cao hon. Tién givi TCTD,
tién gri ban buén ngan han c6 hé sb thap hon.

« RSF — Nguén vén én dinh yéu cau: Cho vay dai han, BDS, tai san kém thanh khoan yéu cau hé sé (RSF Factor) cao.
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DU THAO THAY THE THONG TU 22/2019

2. Xay dwng cac chuan muwc tiém can Basel lll - Ap dung theo 16 trinh, ky vong khéng gay ap lwc Ié&n

Chung tbi cho rang viéc ap dung LCR/NSFR c6 :[hé khéng gay kho khan 1on cho cac ngéan hang khi cac ty 1€ trén dwoc ap dung theo 10
trinh, cac ngan hang co th&i gian chuan bi, cu thé mirc LCR/NSFR t6i thiéu nhuw sau:

Nam 2028 Nam 2029 Nam 2030 Nam 2031 di tré
Ty lé LCRriéng lé 70% 80% 90% 100%

Nam 2028 Nam 2029 Nam 2030 tr& di
Ty Ié NSFRriéng lé 90% 95% 100%

Hién nay, nhiéu ngan hang da va dang chuan bi cho phwong phap do lwong theo NSFR va LCR, mét sd ngan hang Ién ciing da dap tng
dwoc yéu cau LCR va NSFR > 100%. Nhin chung, khi ap dung LCR/NSFR:

- Cac ngan hang cé co ciu tién gii ban 18 16n cé loi thé khi day dwoc coi la ngudn tién 6n dinh hon.

- Cac ngan hang phu thudc vao nguén vén ban budn sé can tang HQLA hodc kéo dai ky han huy dong.
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DU THAO THAY THE THONG TU 22/2019

2. Xay dwng cac chuan muwc tiém can Basel lll - Ap dung theo 16 trinh, ky vong khéng gay ap lwc Ié&n
= Néu dang ky ap dung s&m LCR va NSFR - c6 thé khéng can tuan tha CDR va Théng tw 22/2019

Péi v&i ngan hang da ap dung LCR va NSFR nhwng chwa tuan thi ngwéng toi thiéu doéi véi ty lé LCR va ty 1é NSFR Ia 100% thi
khéng phai tudn thu nhung van phai bao cao NHNN cac ty 1€ tai Thong tw 22/2019/TT-NHNN bao gdm: Ty 1& kha nang chi tra, ty 1&
ngudn von ngan han cho vay trung han va dai han.

Déi v&i ngan hang da ap dung LCR va NSFR va da tuan thu ngwdng téi thiéu déi véi ty 1é LCR va ty 1é NSFR la 100% thi:
+ Khéng phai tuan tha ty 1&é CDR nhwng van phai bdo cdo ty 1& nay.

+ Khéngqg phai tudn tha va khéng phai thwc hién bao cao cac ty |é tai Théng tw 22/2019/TT-NHNN.

=  Thwc hién quan ly néi boé déi véi Ty 1é don bay LEV
Dw thao cling da dwa Ty 1é don bay (LEV) vao khudn khd quan ly véi yéu cau mirc duy tri riéng 1 tdi thiéu 1a 3%. Tuy nhién, quy dinh
nay chwa bat budc ap dung ngay lap tuc.

Trong g|a| doan hién nay khi Théng déc Ngan hang Nha nwéc chwa cé yéu ciu ap dung chinh thirc, cac ngan hang va chi nhanh ngan
hang nwé&c ngoai chi can thwe hién theo doi va quan ly ty 1é LEV theo quy dinh ndi bo.

Viéc tuan tha bat budc dbi vai ty 18 nay sé chi dwoc kich hoat khi Théng déc Ngan hang Nha nuéc quyét dinh ap dung vao thdi diém can
thiét trong tirng thoi ky.
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Céc théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6 sn va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bdo cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chd quan ctia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st
dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khoéng bi phu thudc vao bét ky rang budc
nao vé mat phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS, chuyén vién phan tich va ngudi phé duyét bao cao hién khéng ndm gilr cb phiéu clia cac doanh nghiép nay.

Cac théng tin co6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cac cdé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty Chirng khoan FPT

Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT Coéng ty C6 phan Chirng khoan FPT Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT

Tru s& chinh Chi nhanh Tp.H6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang

52 Lac Long Quan, phwdng Tay H6, Tang 3, Toa nha 136-138 Lé Thj Hong Gam, S6 100, Quang Trung, phudng Hai Chau, TP. Ba
TP. Ha Noi. phwong Bén Thanh, TP.HS Chi Minh N&ng

DT: 1900 6446 DT:. 1900 6446 DT: 1900 6446

Fax: (84.24) 3 773 9058 Fax: (84.28) 6 291 0607 Fax: (84.23) 6 3553 888

www.fpts.com.vn https://ezadvisorselect.fpts.com.vn
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